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های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق  دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت   7ماده    1در اجرای بند  

هایی  های بعدی هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(، شرکتو اصلاحیه  1386/ 03/05بهادار )مصوب مورخ 

تهران و یا فرابورس ایران پذیرفته شده باشد، موظف به تهیه و افشای گزارش   اوراق بهادارها نزد بورس  که سهام آن

 باشند.ماهه و همچنین مقطع سالانه می 9و  6، 3تفسیری مدیریت در مقاطع  

و اصلاحیه    04/10/1396لذا گزارش تفسیری مدیریت اخیر مطابق با ضوابط گزارش تفسیری مدیریت )مصوب  

هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار( و راهنمای بکارگیری ضوابط تهیه گزارش تفسیری  06/08/1397مورخ  

  به تایید هیات مدیره شرکت رسیده است. 19/03/1404 مدیریت تهیه و در تاریخ  

 

 سمت نمایندگان  اعضا هیات مدیره 
موظف/غیر 

 موظف
 امضا 

  غیر موظف  رئیس هیات مدیره  مصطفی ثقفی  سازمان اقتصادی کوثر 

شرکت سرمایه گذاری 

 کشاورزی کوثر 
ره یمد اتیه سیرئ بی نا و رعاملیمد محمدباقر عبائی کوپایی   موظف  

عمران   یگذار هیگروه سرما

کوثر  نیو ساختمان مع  

ره ی مد ات یعضو ه داود جمالی   

 

  غیر موظف 

ره ی مد ات یعضو ه مجتبی رستمی  شرکت  نفت و گاز کوثر    غیر موظف  

مجتمع تولید گوشت مرغ 

 ماهان

ره ی مد ات یعضو ه مجیدکشاورز فتیده    غیر موظف  
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 مقدمه 

های مالی است  رسانی به بازار سرمایه، متمم و مکمل صورت اطلاع گزارش تفسیری مدیریت، یک عنصر مهم در  

با صورت  باید همراه  ارائه شود. گزارش که  مالی    سایر "  و  تجاری   واحد   اندازچشم   تفسیری مدیریت درباره   های 

  اهداف   درک  برای  مبنایی  عنوانکند و همچنین به می  فراهم  ،"اند نشده   ارائه  مالی  هایصورت   در  که  اطلاعاتی

  باید   ، درگزارش تفسیری مدیریتهمچنین    . رودمی   بکار   اهداف  آن  به   دستیابی   برای   مدیریت  راهبردهای  و   مدیریت

  تشریح را تحت تأثیر قرار دهند،    واحد تجاری   یشرفت و پ  وضعیت روندهای اصلی که احتمال دارد عملکرد،    عوامل و 

 .شود

 ماهیت کسب و کار و معرفی شرکت  -1

زاگرس    روگاهیآن است. ن  یفرع  یهاو شرکت عام(    ی)سهامزاگرس کوثر  روگاهین  تیریو مد   د یشرکت تولگروه شامل  

  ی و بر اساس نظر کارشناسان منتخب سازمان خصوص  ثارگرانیاز ا  یبه تعداد   یدولت  ونیاز د  یرد بخش  یدر ازا  کوثر

. در  د یواگذار گرد  ثارگرانی و امور ا  د یشه  اد یبه بن  28/12/1391و به موجب قرارداد مورخ    یرگذامت ی، قیساز

  26/05/1394در تاریخ    خاصسهامی  زاگرس کوثر  روگاهین  تی ریو مد   د یشرکت تول  روگاه،یاداره ن  یراستا و برا  نیهم

ها و مالکیت  در اداره ثبت شرکت   14005155456  یمل  شناسه    او ب  477357تحت شماره    ،برای مدت نامحدود

فوق    یاست. براساس صورت جلسه مجمع عموم   دهیخاص به ثبت رس   یصنعتی تهران به صورت شرکت سهام

مورخ   سهام  صاحبان  بن  23/08/1395العاده  به  متعلق  ا  د یشه  اد یسهام  امور  اقتصاد ثاریو  سازمان  به    ی گران 

و بر اساس مصوبه     افته ی( انتقال  ثارگران یو امور ا  د یشه  ادیبن  ی از شرکتها  ی و اداره کننده بخش  ی کوثر)سازمان مجر

  لیعام تبد   یخاص به سهام  ینوع شرکت از سهام  10/07/1397العاده صاحبان سهام مورخ  فوق   ی مجمع عموم

 شده است.   رفتهیپذ  رانیدر فرابورس ا  1397/ 27/09  خیو در تار ده یگرد

و شرکت    شرکت   یباشد. دفتر مرکز ی کوثر م   ی سازمان اقتصاد  یفرع  یشرکت جزء واحدها  نیحاضر ا  الدر ح

واقع    روگاه یو ن   12پلاک    -ی نبش کوچه حافظ  -پاکستان  ابانیخ  -یبهشت  د یشه  ابانیخ  - واقع در تهران  دژنیرو 

 .شد همدان می با -جاده کرمانشاه  25 لومتریک  -در شهرستان کرمانشاه
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 اساسنامه عبارتست از:  2  ماده  طبق  شرکت فعالیت موضوع

 موضوع اصلی:  -الف

 کشور  از خارج  ای و  داخل  در   یحقوق و  ی قی حق اشخاص به برق ی انرژ فروش  و  د یتول . 

 ی سودآور   شیافزا  و   سکیر  منظورکاهشبه   یانرژ   یهاحامل  ریسا  و   برق  یبازرگان  یهات یفعال  هی کل  انجام  

 .شرکت

 ازین مورد سوخت د یخر . 

 خارج از کشور.   ایداخل و  از  یو مواد مصرف زات یآلات و تجه نیابزار، ماش  کالا،  فروش   و د یخر 

  روگاهی ن تیظرف توسعه  و  یسازنهیبه ،یور انجام اقدامات لازم به منظور ارتقاء بهره . 

 راه   نصب،  ،یطراح  ،ینگهدار  و   ر یتعم  ، یبرداربهره  از )اعم    یمهندس   و  یفن  یی اجرا  اتیعمل  ی برونسپار  

 (. ساتیتأس  یسازنهیبه و  توسعه  نظارت،  ،یانداز

 ی مال  لاتیاخذ وام و تسه  ،یو خارج یاز منابع داخل  یمال  نیتام  یروشها  ری برق و سا  ی فروش انرژ  شیپ  

 و عرضه اوراق مشارکت .   ی و خارج  یاز بانکها و موسسات داخل ی و اعتبار
  ها روگاهین  سات یواحدها و تاس  هیاز کل   ی و نگهدار  یبرداربهره  یها و مشارکت در سهام  شرکت   یگذارهیسرما . 

 ها.آن  یبرگزار  نیو همچن ی و خارج  یداخل  یهاو مناقصه  دهیمزا  هی شرکت در کل 
 

 موضوع فرعی:  -ب

 هاروگاه ین انواع د یخر و احداث در  مشارکت  و  یگذارهیسرما. 

 یو اعتبار یشرکتها و موسسات مال ریدر سهام و اوراق مشارکت سا ی گذار هیسرما  . 

 شرکت مرتبط باشد. تیبا موضوع فعال  م یرمستقیو غ  میکه مستق ییهات یفعال ریانجام سا 

  ارزش صنعت برق.   رهیحوزه زنج یمشارکت در شرکتها ای سیتاس 

 تول  ی شرکت ط  ی اصل  تیفعال انرژ  د یسال مورد گزارش  فروش  به اشخاص حقوق  ی و  بوده است    ی برق 

 . باشد ی م هاروگاه یاز ن یبردار و بهره  ریپذ  د ینو وتجد  یهای انرژ د یتول  نه یعمدتاً در زم ی فرع یهاشرکت
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 ماهیت شرکت و صنعت   -1-1

مگاواتی مدل    162شرکت در حوزه تولید و فروش انرژی الکتریکی فعالیت می نماید و مالک چهار واحد گازی  

V94-2    مگاوات    5مگاوات و نیروگاه خورشیدی)انرژی تجدید پذیر( به ظرفیت    648زیمنس به ظرفیت اسمی

باشد. شرکت برق تولیدی نیروگاه گازی را در بازار عمده فروشی به شرکت مدیریت شبکه برق ایران و یا از  می 

های فولادی، سیمانی و...( و یا عرضه در بورس  های دوجانبه به مصرف کنندگان عمده )شرکتطریق عقد قرارداد 

 رساند. انرژی به فروش می 

 ردیف
نوع محصول)اصلی  

 یا فرعی( 

واحد  

اندازه 

 گیری

 ظرفیت تولید مقدار تولید 
نحوه تحویل  

 محصول
 مصارف مقدار

 آمادگی  1

مگاوات 

 ساعت 

3,024,386 
تحویل از طریق   4,021,434

  400خط 

 واتی  کیلو 

توسط شرکت  

مدیریت شبکه  

  برق ایران

 وسایراشخاص

 3،502،212 انرژی برق  2

 9,616 9,201 برق خورشیدی  3

 

 مواد اولیه:  - 1-1-1

 کننده ها تامین  میزان مصرفی واحد اندازه گیری  نام ماده اولیه  ردیف

 شرکت  گاز  705,251,369 متر مکعب  گاز  1

 شرکت پخش فرآورده نفتی ایران 412,911,395 لیتر  نفت گاز)گازوئیل(  2
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 نحوه تامین و وضعیت بازار مواد اولیه شرکت:   -1-1-2

که    بوده (  لیئو نفت گاز)گازو   ی عیشرکت مشتمل بر گاز طب  ه یکرمانشاه، مواد اول   ی گاز  روگاه ین  ت یبا توجه به ماه

  ی نفت   یهاو پخش فرآورده   شیپالا  ی شرکت مل طریق  از    ز ین  ل یو گازوئایران  گاز    یتوسط شرکت مل    ی عیگاز طب

  ران یوز  ات یهـ ه  61519ت  /91928  مارهنامه ش   بی. مطابق با تصوردیگی شرکت قرار م  ار یو در اخت  ن یتام  ،رانیا

  ی در راستا  ران،یشبکه برق ا  تیریشرکت مد   26/10/1402مورخ    1788شماره    هی و اطلاع  1402/ 28/05مورخ  

  ی مبلغ سوخت مصرف  شیکل کشور منجر به افزا  1402ماده واحد قانون بودجه سال   14تبصره   یی اجرا  نامهنیآئ

ل با احتساب عوارض و    الیر   750به    الیر  250از    ی مکعب گاز مصرف  متر و هر   ی نفت  یهافرآورده   تر یشامل هر 

  شماره   نیروگاه طبق مصوبه نرخ سوخت مصرفی    20/08/1403از تاریخ    همچنین   ارزش افزوده شده است.  اتیمال

 نمود. افزایش پیدا  با احتساب عوارض و مالیات وارزش افزوده ریال  1800به   ه63187/ت125942

 جایگاه شرکت در صنعت   -2  -1

درصد    16  سال قبل به    نسبتقبل    ی مال  سال. رشد فروش صنعت مذکور در  نماید می   ت یدر صنعت برق فعال  شرکت

برداری از   و بهبود نظام بهره   1402 سال  به نسبت  1403  سال در   برق فروش  نرخ  شی افزا آن  عمده  ل یدل  که   بوده 

 . نیروگاه بوده است

 :استآمده  ر یشرکت از کل بازار به شرح ز نیفروش محصولات مختلف ا سهم

 

 

زار عمده فروشینوع محصول زار عمده فروشیکل اب کل اب

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

431,196,979466,678,5884,543,467

 سال مالی منتهی به 1402/12/29سال مالی منتهی به 1403/12/30

سهم شرکت از بازار عمده فروشیسهم شرکت از بازار عمده فروشی

انرژی برق

درصددرصدمیلیون ریال

4,421,1471.03%0.97%
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

  رشد   روند   حال   نیا  با .  دارد  قرار  ایآس   غرب   منطقه   نخست  گاهیجا  در   برق   د یتول  تیظرف  لحاظ   از   ران یا  برق   صنعت

  ی کند   با  گذشته سنوات    به   نسبت بدلیل وضعیت اقتصادی صنعت برق    ریاخ  یهاسال  در   کشور   یهاروگاه ی ن  تیظرف

  رشد   روند  لیذ  نمودار  در .  است بوده همراه

 .است شده  ارائه 1403 تا  1393 سال از  ساله 10 دوره  در  کشور  یهاروگاه ین ت یظرف و

 

 1403سال     یراهبرد   تیری مد ژهی صنعت برق و یلی منبع: آمار تفص

  نوع   از  کشور  یهاروگاه ین   تیظرف  از  درصد   83  بر  بالغ  که  دهد ی م  نشان  کشور  برق  یانرژ  نیتام  منابع  یبررس 

درصد از    14کنند. در حدود  ی م  د یبرق تول  ، با استفاده از سوخت فسیلی باشند که عمدتاً  ی م  ی حرارت  ی هاروگاهین

 ی های انرژ  ی،اهسته   روگاهی ن  محل  از  زین  مانده  یباق  درصد   3  و  یها برق آبروگاه ین  محلظرفیت تولیدی کشور از  

 شود. ی م نیتام  ی(د یخورش  و ی باد)ریپذ  د یتجد 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 1403سهم شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر از ظرفیت تولید برق کشور در سال 

 درصد   7/0 حدود  کشور یهاروگاهین دیتول ی نام قدرت از 

 درصد   9/0کشور حدود  یها روگاهین کل ژه یو دیتول از 

 درصد  6/2کشور حدود  یگاز یهاروگاهین دیتول ی نام قدرت از   

 درصد  13/4کشور حدود  یگاز یها روگاهین کل ژه یو دیتول از   

 

 

 1403سال   یراهبرد   تیری مد ژهی صنعت برق و یلی منبع: آمار تفص
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 جزئیات فروش:  - 3 -1

 جزئیات فروش در داخل:  - 1-3-1

 مقدار فروش  واحد نوع فروش  نوع محصول  ردیف 

 مبلغ فروش  نرخ فروش 

 )میلیون ریال(  )ریال( 

 آمادگی  - گازیفروش نیروگاه  1
 بازار عمده فروشی

مگاوات 

 ساعت 

3,024,386 177,827 537,818 

 3,883,329 1,550,129 2,505,164 انرژی * - فروش نیروگاه گازی 2

 فروش نیروگاه خورشیدی  3
خارج از بازار عمده  

 فروشی 
892 14,169,283 12,639 

 480,163 1,186,839 404,573 دوجانبه  فروش نیروگاه گازی  4

 فروش نیروگاه خورشیدی  5
 بورس انرژی 

8,309 39,790,348 330,618 

 736,045 1,242,322 592,475 فروش نیروگاه گازی  6

 

 باشد.ی به علاوه خدمات جانبی می نرخ فروش اشاره شده در بازار عمده فروشی، شامل نرخ انرژ  *

 100/103099/1403  به شماره1403بازار برق و نرخ خرید توان راکتیودرسالابلاغ وزیر نیرو درخصوص سقف قیمت  پیرو

 : باشدیم   لیبه شرح ذسقف قیمت    27/12/1403مورخ  

  ساعت   کیلووات  هر  ازای  به  ریال  2.090  به  ساعت  کیلووات  هر  ازای  به  ریال  1.620  از  برق  بازار  سقف  نرخ (1
 نافذ خواهد بود(  01/01/1404تاریخ )از .است افتهی افزایش

 باقی می ماند. ثابت ساعت کیلووات هر ازای به ریال 185 کماکان آمادگی  پایه نرخ (2
ریال به 170ذبی ساعت نرخ انرژی توان اکتیوج  رریال بر کیلو وا160نرخ انرژی راکتیو تولیدی معادل   (3

 ساعت  تعین شده است. رکیلو وا

  . شودی مدر بازار برق   یمبلغ فروش انرژ شیمنجر به افزا برق یفروش  عمده در بازار  ی سقف نرخ فروش انرژ  رییتغ

ارائه    یرقابت  یهانرخ   تقاضا،  عرضه،  همچون  یعوامل  از  متاثر  ،برق   عمده فروشیدر بازار    ینرخ فروش انرژ   لیکن

عمده برق می باشد.همچنین لازم به ذکر است نرخ  زمان وساعت عرضه دربازار    ،کنندگانتولید   ی شده توسط تمام

 فروش انرژی در بازار به مراتب کمتر از نرخ سقف فروش به مدیریت شبکه می باشد.
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:  - 1-3-2

اجازه خروج واحدهای نیروگاه  عمدتاً با شرکت مدیریت شبکه برق ایران در زمینه فروش برق در بازار و  شرکت    نیا

ای و اساسی، همچنین در خصوص تامین سوخت با پیگیری از شرکت مادر تخصصی  برای انجام تعمیرات دوره 

 ای و اساسی صورت می پذیرد.تولید نیروی برق حرارتی و هماهنگی در انجام تعمیرات دوره 
 

 آثار ناشی از قیمت گذاری دستوری)تکلیفی(:   -1- 1-3-2

بازار    از  ریغه  ب   و  شودی انجام م  رو یوزارت ن  مصوبکشور براساس نرخ    برق در  یکل فروش انرژ  نکه یتوجه به ا  با

  بازار خارج از  در    یجیرا  یهانرخ   ؛ردیپذ ی م  صورت  درکشور  روین   وزارت  مصوب  سقف  تیرعا  با  که  یعمده فروش 

 .باشد ینم ریپذ  امکانعملاً از فروش براساس نرخ آزاد  یناش  سود  ی الیاثر ر ن ییتع ؛ بنابراینندارد وجود 

ها بخشی از انرژی تولید شده خود را در بورس  نیروگاه   ،با توجه به راه اندازی بورس انرژی   1403همچنین در سال  

 به فروش رسانیده که نرخ بورس انرژی تابعی از نرخ سقف ابلاغ شده توسط وزارت نیرو بوده است.

 ها به دولت:   وضعیت پرداخت  - 2- 1-3-2
 )مبالغ به میلیون ریال(  

 شرح  ردیف 
درصد   سال مالی منتهی به 

 تغییرات
 دلایل تغییرات  

30/12/1403 29/12/1402 

 الف 48 133,968 199,457 مالیات عملکرد  1

 ب - - - مالیات بر ارزش افزوده  2

   10,055 36,999 مالیات حقوق  3

   530 2,939 مالیات تکلیفی  4

  55 25,261 39,034 بیمه سازمان تامین اجتماعی   5

 ج  100 816,850 640,047 پرداختی بابت خوراک نیروگاه 6

        980,647 918,476 جمع
مال   مبلغ   (الف پرداخت  بابت  سالها  ال ی ر  ونیلیم  199,457مبلغ    به  ات یمذکور  به  مابق   1401و1402  ی مربوط    به  ی و 

 .است د یگردبر ارزش افزوده تهاتر   ات ی از محل مطالبات مال الیر ونیلیم 201،275مبلغ

  ،رانیا  برق  شبکه   تیریمد  شرکت  به  برق  فروش   محل   از  افزوده، ارزش  بر   اتیمال  قانون  17  ماده   5  تبصرهتوجه    باب(  

  ی اتی اعتبار مال  عنوانه  ب  روگاهین  یاقلام مصرف  دیبابت خر  یافزوده پرداخت بر ارزش  اتیو مال  ؛گرددینم   افتی درافزوده  ارزش

)طلب(  یات یمالاعتبار    ال یر  ونیلیم  516،855مبلغ    یمال   یصورتها   14-2-2  ادداشتی  طبقبابت    نیا  از و    شده  ییشناسا

 . است شده ییشناسا
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

میلیون ریال با مطالبات از شرکت مدیریت شبکه    640،047از بابت سوخت مصرفی نیروگاه معادل    1403  سال مالی در  (  ج

 برق ایران تهاتر شده است. 

 وضعیت مطالبات از دولت:  - 3 - 1-3-2

 )مبالغ به میلیون ریال(     

 درصد تغییرات 1402سال مالی  1403سال مالی  نام شرکت دولتی  ردیف
دلایل 

 تغییرات

 الف ( 49)  2,733,799 1,396,027 مدیریت شبکه برق ایرانشرکت  1

                                                                                                                                                                               

از  یدرصد   49  کاهش –الف   برق    تیریشرکت مد   مطالبات  به    ایران شبکه  مالی نسبت    وصول   ناشی  قبل   سال 

ایران   از مطالبات   ایران و    های   وتقبل پرداخت بدهی به شرکت  شرکت مدیریت شبکه برق  نیروگاهی  تعمیرات 

 . باشد می  میلیون ریال 404،912توربین شهریار جمعا به مبلغقطعات 

 جزئیات فروش صادراتی:  - 4 - 1-3-2

  یصادرات برق فروش  فاقد  کلان وزارت نیرو، های ی، بدلیل سیاستجار یمال سال  تا سیتاس   سال از شرکت     

 .است بوده 

قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی موثر بر شرکت و احتمال تغییر در   -1-4

 آنها از جمله مولفه های اقتصاد کلان:  

 مهمترین قوانین تاثیرگذار بر فعالیت شرکت به شرح ذیل می باشد: 

 اساسنامه شرکت 

 قانون تجارت 

  های مستقیم قانون مالیات 

  قوانین کار و تامین اجتماعی 

  قانون مالیات و عوارض بر ارزش افزوده 

 قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار 

  وزارت نیرو   _ قانون سازمان برق ایران   

  های ابلاغی مبارزه با پولشویی قوانین و دستورالعمل 

  قانون پایانه های فروشگاهی و سامانه مودیان 

 

 



  

 

14 

  

 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 وضعیت رقابت:   -1-5

 :باشد یم لی ذ شرح به مشابه یهاشرکت  به نسبت شرکت  فروش تیعوض

 

 منبع: سامانه کدال 

 

 

 
 

 

 
 

مقدار فروش-

مگاوات

میانگین نرخ-

ریال

مبلغ فروش-

میلیون ریال

مقدار فروش-

مگاوات

میانگین نرخ-

ریال

مبلغ فروش-

میلیون ریال
مبلغنرخمقدار

  23  20  3,511,4131,550,0305,442,7953,433,4071,293,0614,439,6042تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر

  22  19  15,696,0821,401,16521,992,79615,236,3501,179,81017,976,0053تولید نیروی برق دماوند

  27  48 )14(4,075,7221,318,2025,372,6244,745,785892,9524,237,757تولید نیروی برق آبادان

  38  21  4,935,2541,357,3896,699,0584,317,6601,120,7664,839,08814برق و انرژی پیوند گستر پارس

مقدار فروش-

مگاوات

میانگین نرخ-

ریال

مبلغ فروش-

میلیون ریال

مقدار فروش-

مگاوات

میانگین نرخ-

ریال

مبلغ فروش-

میلیون ریال
مبلغنرخمقدار

 )21(  3 )23(3,024,386177,827537,8183,925,619172,684677,890تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر

 )54( )11( )49(7,619,837148,2281,129,47414,868,271166,6692,478,076تولید نیروی برق دماوند

 )11( )15(  3,528,352135,525478,1813,370,382160,309540,3035تولید نیروی برق آبادان

 )34(  21 )45(2,444,984153,181374,5264,451,353126,567563,393برق و انرژی پیوند گستر پارس

آمادگی

انرژی

شرکت

درصد نوسان1403/12/301402/12/29

شرکت

درصد نوسان1403/12/301402/12/29
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 اطلاعات بازارگردان شرکت:   -1-6

 یهاصندوق   با  ب یو به ترت  98سال    ازکوثر)سهامدار عمده(    ی سازمان اقتصاد  قرارداد   انعقاد  باشرکت    ی بازارگردان

  است  شده  انجامفراز    یآوا  یبازارگردان  یاختصاص  یگذاره یسرما  صندوقو    ید   گروه  فردا،  رگرانیتدب  یگذارهیسرما

 : باشد ی م  لیذ  شرح به شرکت ی بازارگردان یفعل  ت یوضع اطلاعات و

 بازارگردان  نام
 یاختصاص  یگذار هیسرما صندوق

 فراز  یآوا یبازارگردان

 05/02/1401 آغاز دوره بازارگردانی 

 05/02/1403 بازارگردانی پایان دوره 

 - منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده )میلیون  

 ریال/تعداد سهم( 

میلیون ریال و   2،212

 سهم 489،052

  درسال    ی و فروش ط  دیخر  رو  نیاز ا  ، رفتهیپذ  صورت  عمده  سهامدار  توسط  بازارگردان  به  افتهی  اختصاص   منابع  نکهیا  به  توجه  با*

مشمول بازارگردانی 05/02/1403وباتوجه به ابلاغیه سازمان بورس و اوراق بهادار این شرکت ازتاریخ  نشده است  ء افشا  فوق  جدول

 نمی باشد. 

 های فرعی مشمول تلفیق یا زیر مجموعه: لیست به روز شده از شرکت  -1-7

 شرح 
  زاگرس برق دیتول ت یریمد شرکت 

 خاص(  ی)سهام کوثر

 ی)سهام رو ین دژ گستر یانرژ شرکت 

 خاص( 

 30/09/1403 30/09/1403 سال مالی 

 1,000,000 100,000 تعداد سهام

 1,000 100,000 ارزش هر سهم 

 87.5 100 درصد مالکیت 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 اهداف:اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن -2

 ند مدت و کوتاه مدت: لاهداف کلان و برنامه های ب - 2-1

 باشد: ریزی استراتژیک شرکت به شرح ذیل می ترین اهداف مدیریت شرکت براساس سند برنامه اصلی

 کشور بمنظور    یو ارتقاء نظام مال   ریذ رقابت پ  د یقانون رفع موانع تول  12ماده    ی قانون  ت یظرف  از   استفاده
  به   روگاه ین  لیتبد   و  روگاه ینبخار    بخش  احداث  ق یسوخت از طر  یی و صرفه جو  روگاه یراندمان ن  شیافزا
 ؛ یب یترک کلیس 

 ؛هاروگاهین راندمان و   د یتول شیزافدر ا  ی ورآ از نو یریگو بهره  نی نو یهای ورآفن  ی ریبه کارگ 

  نیروگاه های    وکارب کس  توسعه احداث  با    کشور،  ی دام  وگازی ب   مجتمع  ن یاول)احداث  ریدپذ یتجد شرکت 
 ...(؛ ،ید یخورش 

 ؛ی روگاهی ن تیظرف توسعه   

  ؛ های نظارت بر عملکرد نیروگاهارتقاء سیستم 

 ؛بهبود ساختار و فرآیندهای سازمانی و توسعه یکپارچه اطلاعاتی 

 ؛ های تهاتر بده  قیوصول مطالبات از طر 

 ؛ صادرات ی صدور مجوز فروش برق از طریق ریگ یپ 

 ؛یمال   منابع  نیتام ت یقابل ارتقاء 

 ه. و عقد قرارداد دوجانب  یبورس انرژ  قیو فروش برق از طر ی ابینظام بازار توسعه 

 

 میزان هزینه های انجام شده و درصد کار انجام شده مجتمع بیوگاز دامی:  -2-1-1

 

 

 

 

 شرح  ف یرد
 محل
 اجراء 

 سال
 شروع 

  برآورد
 سال

 خاتمه 

  بودجه
  مصوب
 طرح 

 مخارج
 تا  انباشته

  سال انیپا
 مورد

 گزارش 

 درصد
  شرفت یپ

 کار

  برآورد
 لازم مبلغ
  یبرا
  لی تکم

 طرح 

 136,666 86 1,010,857 1.096.834 1404 1400 قزوین  مجتمع بیوگاز دامی  1
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 توسعه محصولات جدید و ورود به بازارهای جدید:   بلند مدت مرتبط با برنامه   -2-2

 : یب یترک  کلیس روگاه یبخش بخار ن احداث( الف

  ی کشور( و در راستا   یراهبرد انرژ  یمل   سند   و اقتصادی کشور    توسعه)برنامه  یبالادست  کلان  یهااستیس   به  توجه  با

طرح توسعه اضافه نمودن دو واحد بخار به چهار    ،یبیترک  کلیآن به س   لیو تبد   یگاز  یهاروگاه ین  یوربهره   شیافزا

 باشد.   ی شرکت م  نیا یکار  یهات یموجود از اولو یواحدگاز

  ش یافزا  بمنظور  کشور   یمال  نظام   ارتقاء   و  ریپد   رقابت  د ی تول  موانع   رفع  قانون   12  ماده  ی قانون  تیظرف  از  استفاده با  

در    ؛ی بیترک کلیس  به  روگاه ی ن لیتبد   و  روگاهین  بخار بخش احداث قیطر از  سوخت ییجو صرفه  و  روگاهین راندمان

شورای اقتصادی)بدلیل عدم محاسبه سایر هزینه های    21/04/1401حال حاضر درخواست اصلاح مصوبه مورخ  

مرتبط با سرمایه گذاری(، توسط وزیر نیرو به سازمان برنامه و بودجه کشور ارسال شده است. از اینرو در صورت  

میلیون یورو افزایش خواهد    340بلی به مبلغ  میلیون یورو مصوبه ق  256تصویب ارقام پیشنهادی وزارت نیرو، مبلغ  

 یافت.

 برق:   دیتول  تیر یبه شرکت مد روگاه ین  یو نگهدار  ریتعم ، یبرداربهره  اتیعمل یواگذار(ب

  ی ابتدا  از  مالک،   شرکت  به   نیسنگ   جرائم  اعمال  از  یر یجلوگ  و  رو ین   وزارت  الزامات  و  هادستورالعمل   یراستا  در

شده    واگذار  کوثر  زاگرس   برق   د یتول  تیریمد   شرکت  به  روگاه ین  ینگهدار  و  ریتعم  و  یبرداربهره   اتیعمل  1397  سال

 . است

 های نو و تجدید پذیر: پ(سرمایه گذاری در انرژی

ی  مگاوات   5  ی د یخورش   روگاهین   دامی کشور،  وگازی ب  احداث اولین مجتمعجمله    از  ریپذ   د یتجد   یهاروگاه ین  احداثبا  

کسب منافع برای سهامداران بدلیل سیاست های حمایتی دولت و    هدف  با    ،کرمانشاه  کیلوواتی   50  و   شهرکرد

ی، اقدام شده است ودر سال  لیفس  منابع  کاهش مصرف   و  ی طیمح  ست یز  یهاندهیآلا  همچنین کاهش  وزارت نیرو، 

توسعه  1404 خورشیدی 2طرح  نیروگاه  شرکت    در  مگاواتی  واینورترها    قرارگرفتهاولویت  پنل  راستا  این  ودر 

   خریداری شده است.

 ت(فروش برق به صورت دو جانبه:

  از ین   مورد  ینگ ینقد   ن یتام  جهت  شرکت   دولت،   توسط   ینقد   صورت   به   برق   فروش   مبلغ  پرداخت   عدم   به   توجه   با

  ، دوجانبه  معاملات   بصورت  را   خود   ی د یتول   برق   از   یبخش  ،یاتوسعه   یهاطرح   ی برا  ه یسرما  نیتام ن یهمچن  و   خود 

 . رساند ی م  فروش  به  بورس انرژی  و
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 حداقل رساندن دوره وصول مطالبات: ث(

  دوره  رساندن  حداقل به  در ی سع مداوم  طور  به  تیریمد  ، یمال  ت یوضع ی کلر طو به  و  ی نگ ینقد  ت یوضع بهبود  یبرا

  اوراق   اخذ   امکان   از  استفاده   دولت،   مطالبات  و  هایبده  تهاتر   مانند   ییهاروش   از   استفاده  ق یطر  از   مطالبات  وصول

  شرکت   ی طرف  از .  کند ی م   یبررس   و   ی ریگ یپ  را   موجود   یها راه   ، ینگ ینقد   سک یر  پوشش  جهت  اسلامی)اخزا(   خزانه

بورس انرژی    ،دوجانبه  فروش   و  د یتول  زانیمافزایش    راندمان،  شیافزا  قیطر  از  درآمد   شیافزا  و  هانه یهز  کنترل  با

 . باشد ی م  ی شرکتسودده  و  ی نگ ینقد  ش یافزا دنبال  به

های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت ها و تاثیرات تغییرات آنها بر نتایج  رویه   -2-3

  ی شامل منابع اصل ،یجار  سال یمال  یصورتهاقضاوتها، برآوردها و مفروضات بکارگرفته شده در  گزارش شده :

  ی سالانه برا   یمال  یصورتها  نیآخربا  ها، برآوردها و مفروضات بکارگرفته شده  با قضاوت  ها،نانیبرآورد عدم اطم

 است. کسان ی، 1402اسفند  29به  یسال منته

رابطه  های شرکت در ارتباط با راهبری شرکتی و اقدامات صورت گرفته در سیاست -2-4

 با آن: 

 پایداری شرکتی: گزارش 

های اجتماعی از طریق منظر فرآیندهای  ها و مسئولیت رویکرد جامع شرکت همیشه در راستای بهبود شاخص

به عنوان دو هدف    "نگاه ویژه به جامعه هدف و نسل آینده "و    " بهبود عملکرد زیست محیطی"داخلی با  

های فسیلی و استفاده از منابع متنوع انرژی در  وری مصرف سوختگیرد. از طرفی رویکرد بهرهراهبردی منشا می

راستای تولید برق پایدار همیشه مد نظر شرکت بوده و این موضوع در چشم انداز و ماموریت شرکت مصداق بارز  

 باشد. داشته و همواره این رویکرد مورد تاکید جدی مدیران ارشد شرکت و سایر مدیران می

 

 های زیست محیطی:  اقدامات صورت گرفته در عملکرد حوزه - 2-4-1

مگاوات در چارچوب ماده    320پیگیری احداث بخش بخار نیروگاه سیکل ترکیبی نیروگاه زاگرس کوثر به ظرفیت  

 قانون رفع موانع تولید رقابت پذیر، عواید زیست محیطی به شرح ذیل را به همراه خواهد داشت: 12

  مگاوات برق جدید بدون مصرف سوخت؛  320و تولید   %50افزایش راندمان نیروگاه به حدود 

  میلیون مترمکعب در سال؛ 500صرفه جویی در مصرف سوخت به میزان سالانه معادل 

 درجه سانتیگراد؛   110به  540های زیست محیطی با کاهش دمای گازهای خروجی از بهبود شاخص 

    ؛ %66کاهش انتشار گازهای آلاینده به میزان 
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  هزار تن   700کاهش انتشار سالانهCO2 ؛ 

  سبز؛  فضای مترمربع  10ر 000از  بیش  نگهداری و  حفظ  جهت ایجاد، در تلاش 

 زیست   هایکنترل   و  عمومی  سازی   فرهنگ  در  مشارکت  جهت  هاها، تشکلسازمان  با  تعامل   و  همکاری 
 شرکت؛ اجتماعی هایمسئولیت از  بخشی عنوان  به  محیطی 

 تصفیه فاضلاب پیشرفته؛  سیستم  بکارگیری 

  های خروجی دودکش واحد ها به صورت فصلی توسط آزمایشگاه معتمد محیط زیست.آنالیز آلاینده 

 مگاواتی خورشیدی سفید دشت شهرکرد با نتایجی شامل:  5برداری از نیروگاه الف(بهره 

   میلیون لیتر گازوئیل؛   3میلیون مترمکعب گاز طبیعی یا    2صرفه جویی در مصرف سوخت به میزان سالانه 

  میلیون لیتر؛   2.5صرفه جویی در مصرف آب به میزان سالانه 

  میلیون .     2.6جلوگیری از تولید گازهای آلاینده به مقدار 

 : شامل یج ینتا با کشور یدام وگازیب مجتمع نی اول احداث یریگیپب(

  فضولات دامی به چندین محصول با ارزش؛ تبدیل 

   میلیون لیتر؛  1.9های فسیلی و به میزان سالانه  درصد مصرف آب نسبت به نیروگاه  90صرفه جویی 

   هزار مترمکعب گاز طبیعی؛  400صرفه جویی انرژی فسیلی به میزان سالانه 
  هزار تن؛ 29ای سالانه در حدود  کاهش انتشار گازهای گلخانه 

  مگاوات بدون مصرف سوخت فسیلی.  1انرژی الکتریکی تجدیدپذیر به میزان تولید 

 

 های عام المنفعه گزارش مسئولیت اجتماعی و کمک  -2- 2-4

های مسئولیت  به عنوان هزینه  ریال میلیون10.000، مقررگردید معادل  1402طبق مصوبه مجمع عمومی عادی سال مالی  

 به شرح ذیل بوده است.های عام المنفعه اجتماعی منظور گردد. اقدامات صورت گرفته در رابطه با کمک 

  ؛ مسکن جامعه هدف جهت ودیعهریال میلیون  2.500پرداخت معادل 

  ریال بابت خرید اقلام جهت کمک به ستاد اربعین. میلیون  1،000پرداخت معادل 

  در استان کرمانشاه. بی بضاعت اقشارلوازم خانگی برای خرید میلیون ریال  422پرداخت معادل 

   میلیون ریال جهت خرید لوازم التحریر جهت اهدا به دانش آموزان تحت پوشش بهزیستی   1.000پرداخت  
 استان کرمانشاه 

 برنامه شرکت جهت حذف تلفات نیروی انسانی  - 2-4-3

  مدیریت   و  تولید   شرکت  "ارتقاء سطح انگیزش کارکنان و حذف تلفات نیروی انسانی" استراتژی    تحقق  راستای  در

،  1402سال    ماهیاز د  یانسان  هیدستور العمل نظام پرداخت و نگهداشت سرما  ساماندهی  و   زاگرس با اجرا  نیروگاه 

را در    تلفات نیروی انسانیاند تا  سعی نموده   مربوطه   هایدستورالعمل   تدوین  وبندی مشاغل  مبتنی بر نظام طبقه 

 دهند. کاهش بدنه سازمان 
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 اثرات اقتصادی - 2-4-4

منتشر    هایه ی و اطلاع  این گزارش   "  نتایج عملیات و چشم اندازها  "   بخش  در  شرکت  ی مال  ی عملکرد و دستاوردها

  نده یآ  ی و توسعه اقتصاد  یدار یاطلاعات، نشان از پا  نیا   که  . شودی م  ح یتشر  سالدر هر    ل یشده در کدال به تفص

   است.شرکت 

 آثار مالیاتی - 2-4-5

 معافیتهای مالیاتی شرکت به شرح ذیل می باشد: 
 درصد  10 -فروش در بورس کالا  تیمعاف  

  درصد   5بورس  فرا  رش یپذ  تیمعاف 

 1404قانون بودجه سال )مالیات و عوارض( 10تبصره –  105ماده 

 روابط  و  هاسک یر منابع،  نیمهمتر -3

 منابع:   -3-1

های مرتبط با عملیات جاری و نیز تعمیرات اساسی منابع مالی شرکت و نقدینگی مورد نیاز جهت انجام پرداخت

شود. تا زمان تهیه و ارائه این گزارش  های شرکت از محل وصول مطالبات ناشی از فروش برق تامین می نیروگاه 

 اخذ تسهیلات جدید بانکی، انتشار اوراق یا افزایش سرمایه از محل آورده نقدی ندارد. ای جهت شرکت برنامه 

های  ها و روش شرکت ضمن پیگیری وصول مطالبات جهت تامین نقدینگی مورد نیاز و علاوه بر استفاده از ظرفیت 

ها و مطالبات دولت، سایر منابع  پیش بینی شده در قانون مانند دریافت اسناد خزانه اسلامی)اخزا( و تهاتر بدهی

 های هیات مدیره در نظر داشته است.  قابل استفاده را در چارچوب سیاست

 : مصارف - 3-2

به    سال  در منتهی  بر    30/12/1403مالی  مشتمل  شرکت  دسترس  در  نقدی  منابع  مصارف  عمده  شرکت 

 های انجام شده جهت موارد زیر بوده است :پرداخت

 ؛شرکت روگاه ین ینگهدار و  یبرداربهره  ی جار نه یهز پرداخت 

 ؛ روگاهین ی مصرفاقلام و   هاواحد جهت انجام تعمیرات اساسی قطعات مورد  د یخر 

 ؛هابانک  از  یافتیدر لاتیتسه  اقساط از  یبخش پرداخت 

 ؛ پرداخت سود سهام 

 پرداخت به سازمان امورمالیات بابت عملکرد تلکیفی حقوق 

  پرداخت به سازمان تامین اجتماعی بابت کارکرد پرسنل 
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 ریسک ها و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن  -3-3 

 ارز نرخ نوسانات سکیر الف(

تامین قطعات، برای پایداری تولید نیروگاه؛ تامین برخی لوازم یدکی ارتباط  به منظور آماده سازی، بهینه سازی و 

مستقیم با نوسانات نرخ ارز دارد. بنابراین نوسانات موجود در این زمینه تاثیر قابل توجهی در قیمت تمام شده  

خش قابل توجهی  تعمیر و نگهداری نیروگاه ایجاد خواهد نمود. هرچند لازم است شرکت بر اساس تدابیر قبلی، ب 

از نیازهای خود را در انبارهای خود ذخیره نموده و بدین ترتیب ریسک کوتاه مدت این بخش را کنترل و مدیریت  

 نماید. 

 برق  صنعت در ینگینقد  کمبود از  یناش سکیرب(

و    مانکارانیکشور به پ ییاجرا یهادستگاه  نیبدهکارتر از  یکی عنوان به برق صنعت بخش  در  خصوصاً روین وزارت

باشد.   یمطرح م  ریاخ  یهاسال  ی صنعت در ط  نیا  یشده از سو   یداریکنندگان محصولات و خدمات خر  نیتام

انجام شده متناسب با  یها  شیافزا عدم و گذشته سنوات یطا ر یانرژ  و ی آمادگ بازار یها نرخ سرکوب و  کنترل

و وجود اختلاف    یف یتکل  متیبه ق  یینها  نیمشترکاز    یبرخ فروش برق به    الزام   ،یفروش   خرده  شاخص  اینرخ تورم  

  و   درآمد   یناتراز  لیبدلبرق    صنعت  اقتصادو برق فروش رفته، موجب شده تا    ید یتمام شده برق تول   متیق  نیب

  د؛ینما  ل یتحم  برق   دکنندگانیتول  به را    ی نگ ینقد فشار    نی شتریب  جه یدر نت  و   شود   مواجه  ینگ یکمبود نقد   با   ها  نه یهز

  چالش   نیمهمتر  به   امروز  برق،  دکنندگانیتول  به  برق  صنعت  یسو  از  ینگ ینقد   ق یتزر  زانیم  که  ینحو   به

 مبدل شده است.   یروگاهیحوزه ن  گذارانهیسرما

  ن یتام  دستمزد،  و   حقوق   از  اعم  روگاهین  یهابخش   یتمام  در  هانه یهز  پوشش  یبرا  ازین   مورد  نقد   وجوه   زانیم  اساساً

  زین  و  یاساس   راتیتعم  ازی ن  مورد  زاتیهجت   و  یدکی  قطعات  نیتام  ،یبردار  بهره  اتی عمل  ازین  مورد  مصالح  و  مواد

  ت یریشرکت مد "برق    یاصل  داریخر  ی وجوه نقد پرداخت شده از سو   زان یبا م  ی تناسب  گونه چ یه  فوق،   اتیعمل  یاجرا

  چالش   ن یتر  یاصل  لذا .  ندارد  کوثر   زاگرس   روگاه ین  جمله   از   هاروگاه یشده به ن  یداریخر  یبها  بابت   " رانیشبکه برق ا

 . رود یم  شمار به برق ی فروش  عمده بازار  به برق فروش  از  یناش  مطالبات  بموقع افتیدر هاروگاه ین ی رو شیپ
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 برق   دیعدم اصلاح نرخ خر سکیرپ(

شود و این در  بازار برق ایران ابلاغ می که مقررات حاکم بر بازار برق توسط وزارت نیرو و هیات تنظیم    از آنجایی 

های کشور عملاً  حالیست که نهاد تنظیم کننده مقررات بازار برق و همچنین خریدار عمده برق تولیدی نیروگاه 

شوند که این موضوع به شدت ریسک سرکوب نرخ بازار عمده فروشی برق و  یک مجموعه و نهاد محسوب می 

 دهد.انحصار در خرید را افزایش می

مدافع    رسمی  حقوقی  شخصیت  عنوان  به  کشور  برق  تولیدکنندگان  سندیکای  در  عضویت  با  شرکت  این 

تولیدکنندگان برق، عقد قراردادهای دوجانبه و همچنین استفاده از ابزارهای تامین مالی مانند اوراق خزانه اسلامی  

 را در دستور کار خود قرار داده است.

  114078قانون برنامه پنجم توسعه مصوبه شماره    " 133  "ماده    "و "دستورالعمل بند   6لازم به ذکر است طبق ماده  

باید نرخ پایه آمادگی هرسال با ضریب تعدیل مربوطه در ابتدای هر  شورای محترم اقتصاد می   1391/ 28/12مورخ  

سال فقط در چند سال تعدیل و در حاضر چند سالی    10سال توسط وزارت نیرو اعمال و ابلاغ شود؛ لیکن بجای 

 .است که سقف آمادگی بدون تغییر مانده که این اقدام مغایر با مصوبه مربوط به شورای محترم  اقتصاد می باشد 

وزیر نیرو با موضوع ابلاغ مصوبه هیات تنظیم بازار    27/12/1401مورخ   379نین با استناد به مصوبه شماره  چهم

  با   ساله  هر  است  موظف  روین  وزارت"و ضوابط تعیین سقف بازار برق،    1402نرخ سقف بازار سال  برق برای  

   . "ندی نما ابلاغ را برق بازار یهانرخ هاروگاه ین  دیتول  ریمتغ یها  نهیهز نرخ شیافزا  و تورم  به توجه

 روگاه ین به یلیتحو  سوخت نوع بی ترک و یل یتحو   سوخت سکیر(ت

باشد. اگرچه تغییر در نرخ  های حرارتی، هزینه سوخت می بالاترین سهم در قیمت تمام شده برق تولیدی نیروگاه 

شود، لیکن نحوه اعمال تغییرات  نوعی جبران می ها با تغییر در نرخ سقف خرید انرژی به  سوخت تحویلی به نیروگاه 

 التفاوت خالص فروش برق نیروگاه بر حسب آنکه گازی یا سیکل ترکیبی باشد؛ تاثیرگذار باشد.  تواند بر مابه می 

با توجه به اعمال  سوخت  در مجموع با توجه به سوابق قبلی و در صورت پیش بینی استمرار آن، ریسک تغییر نرخ  

باشد. لیکن ترکیب نوع سوخت تحویلی حائز اهمیت است. اساساً آن در سقف خرید انرژی چندان حائز اهمیت نمی

های گازی، گاز طبیعی است. تحویل در حدود یک چهارم سوخت تحویلی به صورت سوخت مایع  سوخت نیروگاه 

برداری نیز در  های بهره ها خصوصاً در فصول سرد، افزایش استهلاک واحدها را به دنبال داشته و هزینه به نیروگاه 

 یابد. این شرایط افزایش می 
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 وصول مطالبات  سکیر(ث

از    ی اریبس  شود، ی م  د یو تول  ن یتام  ی غیردولتی، هاروگاه ی کشور توسط ن ی د یبرق تول  درصد  60  حدود که    ی حال  در 

  ی هانه یهز  ن یو تام  یجار  یهانه یدر پرداخت هز  ، از مطالبات خود  ی ادیعدم وصول بخش ز   ل یبه دل  ها روگاهین

  غیردولتی بخش    دکنندگانیبرق تول  یلاص  داریاند. دولت خرخود به مشکل برخورده   یو اساس   یادوره   راتیتعم

  ی امر فشار  نیشود و ا  یبرق توسط دولت به موقع انجام نم  دکنندگان یاست و به طور معمول پرداخت مطالبات تول 

  د ی بابت خر  غیردولتی  یهاروگاه یبه ن  بدهی زیادی  رویوزارت ن   نموده است.وارد    یردولتیغ  یهاروگاه یبه ن  نیسنگ 

  ی واقعسرکوب نرخ انرژی و آمادگی و در نتیجه    امر عدم موازنه منابع و مصارف بوده و  نیا  یاصل   لیو دل  داشته   برق

 داده است.   شیمشکلات را افزا  ن یا نرخ خرید برق از تولیدکنندگان،نبودن 

وزارت    مطالبات از کار    ن یکه عدم انجام ا  د ینما  ن یدولت تام  د یشده را باتمام   مت یفروش برق با ق  مت یقبین  فاصله  

؛ البته این درحالی است که طی سه سال گذشته با افزایش تعرفه صنایع بزرگ و خارج  داده است  شیرا افزا  روین

 از الگوی مصرف، این وضعیت تا حدود قابل توجهی بهبود یافته است. 

 اعتباری   سکیر(ج

از   ی اریبس شود،ی م  د یو تول  نیتام ی خصوص یهاروگاه یکشور توسط ن   ید یدرصد برق تول 60از  شیکه ب  یدر حال

  ی ها  نهیهز  نیو تام  یجار یها  نهیاز مطالبات خود، در پرداخت هز  ی ادیعدم وصول بخش ز  لیبه دل  ها­روگاه ین

  ی بخش خصوص   دکنندگانی برق تول  ی صلا  داریخود به مشکل برخورده اند. دولت خر  یو اساس   یدوره ا   راتیتعم

  ی امر فشار  نیشود و ا  یبرق توسط دولت به موقع انجام نم  دکنندگان یاست و به طور معمول پرداخت مطالبات تول 

  د یبابت خر  ی خصوص  یهاروگاه یبه ن  ی نیسنگ   ی بده  روی کند. وزارت ن  ی وارد م  ی ردولتیغ  ی ها  روگاه یبه ن  نیسنگ 

  ش یمشکلات را افزا  ن یبرق ا  مت ینبودن ق  ی امر عدم موازنه منابع و مصارف بوده و واقع  ن یا  ی اصل  ل یدارد و دل  برق

کار مطالبات    نیکه عدم انجام ا  د ینما  ن یدولت تام  د یشده را باتمام   مت یفروش برق با ق  متیق  ادیداده است. فاصله ز

طبق   رانی شبکه برق ا تیر یشرکت بابت فروش برق از شرکت مد  نیداده است)مطالبات ا ش یرا افزا رویاز وزارت ن

 باشد (  ی م الیر  اردیلیم  1.396مبلغ   14- 2 ادداشتی

 نرخ بهره  سکیر(چ

داشته باشد.   شرکت   یبند و بودجه   ی مال  یهانه یبر هز  یم یرمستقیو غ  م یمستق  راتیتأث  تواند ی م  لات یبهره تسه  نرخ 

 عبارتند از:  یاحتمال رات یاز تأث یبرخ
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 افزا  تواند ی م  لات ینرخ بهره تسه  شیافزا:  ی مال  یهانهیهز   شیافزا تام  استقراض   یهانه یهز  ش یبه    ن یو 
  ریسا  یموجود برا   یممکن است به کاهش منابع مال  هانه یهز  شیافزا  نیها منجر شود، که اپروژه   یمال
 منجر شود.  هاتیفعال
 یی با رقبا  سهیدر مقاشرکت را    یممکن است توان رقابت  افزایش نرخ بهره تسهیلات:  ی توان رقابت  کاهش  

 .نماید  کمتر  تر دارند ارزان ی به منابع مال یکه دسترس 
 به    تواند ی شود که م  بلندمدت شرکت   یهایبده  شیباعث افزا  تواند ی نرخ بهره بالاتر م:  بلندمدت  راتیتاث

 منجر شود.  د یجد  یهای گذارهیدر جذب سرما وی   ییکاهش توانا

 
 

 تورم   سکیر(ح

  یداشته باشد. برخ یروگاهین یهاشرکت  یگذارهیو سرما یاتیعمل یهانه یبر هز یاثرات قابل توجه تواند ی م  تورم

 عبارتند از: یاحتمال راتی از تأث

 منجر    یانسان  یرو یو ن  زاتیتجه  ه،ی مواد اول  یهانه یهز  شیبه افزا  تواند ی : تورم مدیتول  ی هانهیهز شیافزا
 برق منجر خواهد شد. د یتول یهانه یهز  شیبه افزا تیشود که در نها

 افزادیقدرت خر  کاهش به    ویرا کاهش دهد و    شرکت  د یقدرت خر   تواند یم  هامت یق  ش ی:  را مجبور 
 .د ینماهای نگهداری و تعمیر و فعالیت   یاتوسعه  یهادر پروژه   ریتاخ ایکاهش 

 افزایسودآور  کاهش افزا  یاتیعمل  یهانه یهز  شی:  م   شیبدون  درآمدها  در  کاهش    تواند یمتناسب  به 
 ها منجر شود.شرکت  یسودآور 

 

 سیاسی   سکیر(خ

  رات یاز تأث   یداشته باشند. برخ  یروگاهین  یهابر عملکرد شرکت   یقابل توجه  راتیتأث  توانند یم  یاس یس   یهاسکیر

 عبارتند از:  یاحتمال

 ی د یکل   زاتیتجه  ل یدر تحو  ریموجب تاخ  های سیاسی ممکن استریسک:  زاتیتجه  افتیدر در  ریتاخ  
 . تحت تاثیر قرار دهد را  ای  های توسعه و اجرای پروژه   فعلی  یهااز پروژه   یبردارروند بهره   تواند ی شوند که م

 مربوط به    یهانه یهز  شیبه افزا  تواند یم  یاس یس   هایریسک:  احداث و بهره برداریی  هانهیهز  شیافزا
 منجر شود.  دریافت خدمات مهندسی و مشاوره  نیو همچن ه، ی مواد اول ، تأمینزاتیانتقال تجه و  نیتأم
 است  یاس یس   هایریسک:  تامین مالی   های افزایش هزینه تمایل    ممکن  و  امکان  بر  تاثیرگذاری  ضمن 

افزایش هزینه روگاهی ن  یهاپروژه جهت مشارکت در    تأمین کنندگان مالی به  تأمین مالی حوزه ی،    های 
 نیروگاهی بیانجامد.  



  

 

25 

  

 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

  و ارزش  ،  عملکرد بر   آنها تاثیر   چگونگی  و  وابسته  اشخاص  با   اهمیت با   معاملات -3-4

 شرکت:  کار و  کسب ماهیت 

   وابسته اشخاص  با اهمیت  با   معاملات  بهاطلاعات مربوط -3-4-1

، با استثنای معاملات انجام شده با شرکت مدیریت شبکه برق ایران  30/12/1403مالی منتهی به  سال شرکت در

فرعی  برداری از نیروگاه شرکت توسط شرکت  معاملات با اهمیت دیگری با اشخاص وابسته نداشته است. ضمناً بهره

 مدیریت تولید برق زاگرس کوثر انجام گرفته است.

لازم به ذکر است معاملات مذکور در جلسات کمیته حسابرسی مورد بررسی قرار گرفته و اعضای کمیته نسبت به  

و   کامل  افشای  بودن،  مشارکت منصفانه  رای   عدم  در  ذینفع  گرفتن    گیریمدیر  نظر  در  و    ه یکلبا  مقررات 

از قانون    یاصلاح قسمت  یقانون   حهیلا  129حاکم بر انجام معاملات بااشخاص وابسته )اعم از ماده    یاستانداردها

، دستورالعمل الزامات افشای اطلاعات و تصویب معاملات اشخاص وابسته ناشران بورسی و  1347مصوب    ارتتج

 نماید.   اطمینان حاصل می انجام شده معاملات در  ( 12شماره   یفرابورسی و استاندارد حسابدار

 روابط مهم با ذینفعان و چگونگی تاثیر این روابط بر عملکرد   - 3-4-2

 :از  عبارتندشوندکه یم  میتقس  دسته چند به تیاهم  حسب شرکت نفعانیذ

تقسیم   گذارسرمایه  و افراد حقیقی و حقوقی اعضاء هیات مدیره سهامدار عمده، دسته   3که خود به  :ناسهامدار

امور  مدیره و مجامع،  از طریق حضور نمایندگان در جلسات هیاتشرکت  ارتباطی ذینفعان با  های  . کانالشوند می 

مشمول 

ماده 129

خدمات 

بیمه ای
خرید خدماتفروش انرژیخرید انرژی

تضامین 

دریافتی
سود ناخالص

✓0                     -   021,1143,0000

✓01,069,03600158,8990

38,93200000✓شرکت های وابسته

00010000✓شرکت های وابسته

006,30003,4672,789✓شرکت های وابسته

1,58800000✓شرکت های وابسته

004,41502,9191,779✓شرکت های وابسته

001,69407,610574✓شرکت های وابسته

6,34702,801✓شرکت های وابسته

00043900✓شرکت های وابسته

4,54201,820✓شرکت های وابسته

004,421,147002,537,294-سایر

40,5201,069,0364,444,44521,653175,8952,547,057

سایر 

اشخاص 

وابسته

( مبالغ به میلیون ریال)

شرکت های 

گروه
شرکت فرعی

شرکت انرژی گستر دژ نیرو
 عضو هیات مدیره مشترک

شرکت مدیریت تولید برق زاگرس کوثر

نوع وابستگینام شخص وابسته

جمع کل

شرح

شرکت کشت وصنعت خاوردشت

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترکمرغ اجداد زربال

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترککشت و صنعت شریف آباد

شرکت ایمن پوشش کوثر

عضو هیات مدیره مشترکایمن آسایش کوثر

عضو هیات مدیره مشترکماشین های الکتریکی جوین)جمکو(

عضو هیات مدیره مشترک

موسسه توسعه کسب و کار رویش کوثر

سیم و کابل تبریز

عضو هیات مدیره مشترک

مشتری عمدهشرکت مدیریت شبکه برق ایران

عضو هیات مدیره مشترککارخانجات پنبه دانه های روغنی خراسان
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، پرداخت سود نقدی  . نیازها و انتظارات شناسایی شده آنها شامل سودآوریباشد سایت رسمی شرکت می و  سهام  

 . باشد می  در خصوص موضوعات مرتبط با تحولات صنعت برق و شرکت گویی  و پاسخ

شرکت جهت  باشد، همچنین  اصلی و عمده شرکت، وزارت نیرو )مدیریت شبکه برق ایران( می   مشتری   مشتریان:

 رساند. ی خود را بصورت معاملات دوجانبه به فروش م ی د یاز برق تول ی بخش ،خود از یمورد ن ی نگ ینقد  نیتام

باشد. های نفتی می ایران و شرکت مل ی پخش فرآورده ها شرکت گاز  تامین کننده سوخت نیروگاه   :کنندگان  نیتام

مصرفی نیروگاه های حرارتی،  سوخت    چهارم   کی در حدود    واست.    ی عیگاز طب  ، حرارتی  یهاروگاه یاساساً سوخت ن

 سال تخصیص می یابد.   خصوصا در فصول سرد به  ها روگاه یبه ن )گازوئیل و مازوت( عی به صورت سوخت ما

جلسات منظم  برگزاری  و غیره و نیز  مکاتبات اداری  نات،  لابرقراری این ذینفعان از طریق تابلو اعنحوه    کارکنان:

 . باشد رضایتمندی شغلی می وری و بهره به منظور افزایش سطح 

شود. ارتباط  ای و خرید کالا و اقلام از پیمانکاران مربوطه استفاده می های توسعه جهت اجرای پروژه   :مانکارانیپ

 گیرد. این گونه ذینفعان از طریق نظرسنجی و ارزیابی آنها در ابتدا و انتهای کار صورت می با 

 ناشی از آن:  رثاآدعاوی حقوقی له یا علیه شرکت و   -3-5

الف( شکایت حقوقی موقوفه حسینعلی خان زنگنه کرمانشاه علیه شرکت مبنی بر مطالبه وجه بابت  

 اجرت مثل ایام تصرف زمین نیروگاه؛  

موضوع با توجه به بعد مسافت و تخصصی بودن موضوع به وکیل مقیم پایه یک دادگستری دکتر یزدان نصرتی  

دادگاه عمومی حقوقی شهرستان کرمانشاه    8در شعبه    14/08/1402ارجاع شد. جلسه اول رسیدگی در تاریخ  

خواهی موقوفه پرونده مجدد به  برگزار شد بعد از جلسه رسیدگی دادنامه له شرکت صادر گردید که با تجدید نظر

شعبه   در  نیز  اینبار  که  گردید  ارجاع  عرض  هم  شماره    6شعبه  رای  مجدد  کرمانشاه  حقوقی  دادگاه 

که مجدد مورد تجدیدنظرخواهی   به نفع شرکت صادر گردید   19/08/1403مورخ    140350390003483902

 کرمانشاه در دست رسیدگی است.   موقوفه قرار گرفته و همچنان در مرجع تجدیدنظر دادگستری استان

 ب(تعین تکلیف سرقفلی؛ 

شکایت علیه آقای محمد مهدی اشکان به منظور تعیین تکلیف سرقفلی واقع در شهر گرگان از طرف شرکت مطرح  

شد که رای بدوی علیه شرکت صادر گردید لیکن با تجدیدنظر    10/09/1403گردیدکه جلسه اول رسیدگی آن  

 خواهی صورت گرفته رای صادره نقض و برای رسیدگی مجدد به شعبه بدوی ارسال گردید.

 نیروگاه بیوگاز(  CHPج( داوری شرکت توان آزمایان)خرید 

نظر به تاخیر صورت گرفته از طرف شرکت پیمانکار درخواست داوری با توجه به بند حل اختلاف قرارداد صورت  

در حال حاضر موضوع با ارجاع به کارشناس رسمی دادگستری در    ،گرفت که پس از برگزاری جلسات رسیدگی
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

حال رسیدگی است در ضمن مدت رسیدگی به مدت دو مرحله توسط داور تمدیدگشته که پایان مهلت آن آذر  

 میباشد. 1404ماه 

 د( داوری نفت میلان  

با توجه به عدم ایفا تعهدات شرکت نفت میلان)فروشنده قطعات ایستگاه گاز نیروگاه( پس از جلسات متعدد جهت  

حل و فصل موضوع، شرکت مذکور هیچ اقدام مثبتی صورت نداد لذا با توجه به بند حل اختلاف قرارداد موضوع  

ت پذیرفته و در حال حاضر منتظر صدور  به داوری ارجاع گردید جلسه اول رسیدگی برگزار و تبادل لوایح صور

 باشیم.  رای از طرف داور می 

 اندازها  چشم  و اتیعمل  ج ینتا -4

 های عملکردی نیروگاه گازی شرکت: شاخص  -4-1

 الف( وضعیت آمادگی تولید برق نیروگاه گازی زاگرس کوثر 

 . باشدیم ی فروش  عمده بازار در فروش به مربوط  شده، اشاره ی آمادگ زانیم *

 و خورشیدی تولید و فروش انرژی نیروگاه گازی  -ب

 

1403/12/301402/12/29

 )23(3,024,3863,925,619مگاوات ساعتمقدار آمادگی

 )21(537,818677,890میلیون ریالدرآمد آمادگی

آمادگی

واحدشرح

سال مالی  منتهی به
درصد نوسان  نسبت به دوره  

مالی مشابه

میلیون ریالمگاوات ساعتمیلیون ریالمگاوات ساعتمیلیون ریالمگاوات ساعت

0)15(2,505,1643,883,3292,962,3393,865,577فروش به شرکت مدیریت شبکه برق ایران

997,0481,216,208461,371412,884116195فروش به خارج از بازار

113)5(9,201343,2579,697161,143فروش نیروگاه خورشیدی

2.323 3,511,4135,442,7943,433,4074,439,604جمع

شرح

سال مالی

درصد نوسان  نسبت به سال مالی مشابه
1403/12/301402/12/29
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

                                                                                           : یتلفیق صورت سود و زیان  - 4-2

 )مبالغ به میلیون ریال(      

 شرح 

 نوسان نسبت به دوره مشابه قبل    سال مالی منتهی به    

 درصد    مبلغ    1402/ 29/12  30/12/1403 

   17     863,118     5,117,494     5,980,612   درآمدهای عملیاتی  

   27   ( 651,024)  ( 2,444,461)  ( 3,095,485)  بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی  

  8     212,094     2,673,033     2,885,127   سود ناخالص    

   55   ( 234,389)  ( 426,234)  ( 660,623)  هزینه های فروش ، اداری و عمومی   

 (1)  ( 22,295)    2,246,799     2,224,504   سود عملیاتي   

 ( 100)    149,282   ( 149,583)  ( 301)  هزینه های مالی   

   56     184,155     329,354     513,509   سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی   

   13    311,142    2,426,570     2,737,712   سود قبل از مالیات   

 ( 4)    14,316   ( 403,587)  ( 389,271)  هزینه مالیات بر درآمد    

   16     325,458     2,022,983    2,348,441   سود خالص     

         قابل انتصاب به   

   16     325,648     2,023,306     2,348,954   مالکان شرکت اصلی   

   59   ( 190)  ( 323)  ( 513)  منافع فاقد حق کنترل   

    2,348,441    2,022,983     325,458     16   

         سود پایه هر سهم   

   2     7     306     312   عملیاتی )ریال(                

   134     47     35     83   غیر عملیاتی )ریال(               

   16    54     341    395   سود پایه هر سهم )ریال(     
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 : یتلفیق  صورت وضعیت مالی -4-3
 )مبالغ به میلیون ریال(     

   1402/ 29/12  30/12/1403 شرح 

   6,637,220     9,300,884   دارایی های ثابت مشهود    

   400     1,919   دارایی های نامشهود  

   2,136,435     660,296   دریافتنی های بلند مدت  

   8,774,055     9,963,099   جمع دارایي های غیر جاری   

   22,369     5,724   پیش پرداخت ها   

   239,333     341,952   موجودی مواد و کالا    

   3,136,317     3,473,905   دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها  

   461,559     977,587   سرمایه گذاری های کوتاه مدت   

   226,920     182,134   موجودی نقد   

   4,086,498     4,981,302   جمع دارایي های  جاری   

   12,860,553     14,944,401   جمع دارایي ها      

   6,000,000     6,000,000   سرمایه    

   27,733     27,733   صرف سهام خزانه   

   339,918     458,074   اندوخته قانونی    

   800,000     800,000   سایر اندوخته ها     

   2,786,943     3,531,741   سود انباشته     

 ( 432,430)  ( 432,430)  سهام خزانه   

   9,522,164    10,385,118   حقوق مالکانه قابل انتساب به مالکان شرکت اصلي  

 ( 1,103)  ( 2,116)  منافع فاقد حق کنترل   

 9,521,061   10,383,002   جمع حقوق مالکانه   

   5,738     141,732   پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها  

   287,013     188,312   تسهیلات مالی بلند مدت  

   122,986     175,935   ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان    

   415,737     505,979   جمع بدهي های غیر جاری   

   2,294,623     2,928,383   پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها  

   403,628     389,513   مالیات پرداختنی   

   96,992     585,481   سود سهام پرداختنی  

   113,730     125,041   تسهیلات مالی   

   14,782     27,002   پیش دریافتها   

   2,923,755     4,055,420   جمع بدهي های جاری       

   3,339,492     4,561,399   جمع بدهي ها     

   12,860,553     14,944,401   جمع حقوق مالکانه و بدهي ها   
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 : یتلفیق   صورت تغییرات در حقوق مالکانه -4-4
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 سرمایهشرح
 صرف سهام 

خزانه

 اندوخته 

قانوني

 سایر 

اندوخته ها
 سود انباشته

 سهام 

خزانه

 حقوق مالکان 

شرکت اصلي

 منافع فاقد 

حق کنترل
 جمع حقوق مالکانه

  7,871,820(655)  7,872,475(625,480)  800,0001,459,507   6,000,000238,448   مانده در 1402/01/01

 تغییرات حقوق مالکانه در سال 1402

 سودخالص گزارش شده در صورت مالي 

سال1402
 - -   -2,023,306  2,023,306  (323)2,022,983  

  220,783  220,783  27,733193,050  فروش سهام خزانه

(594,525)(125)(594,400)(594,400)-   - -  سود سهام مصوب

  - (101,470)-   101,470-  تخصیص به اندوخته قانوني

9,521,061 (1,103)9,522,164 (432,430)2,786,943 800,000 339,918 27,733 6,000,000  مانده در 1402/12/29

 تغییرات حقوق مالکانه در سال1403

  2,348,441(513)  2,348,954  2,348,954-   - -  سود خاص 1403

(1,486,500)(500)(1,486,000)(1,486,000)-   - -  سود سهام مصوب

  - (118,156)-   118,156-  تخصیص به اندوخته قانوني

10,383,002 (2,116)10,385,118 (432,430)3,531,741 800,000 458,074 27,733 6,000,000  مانده در 1403/12/30



  

 

31 

  

 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 : ی تلفیق جریان های نقدیصورت    -4-5

 )مبالغ به میلیون ریال(     

 شرح 
سال مالی منتهی به   

30/12/1403   

سال  مالی منتهی به   

29/12/1402  

     های عملیاتی نقدی حاصل از فعالیت  جریان های 

   1,026,920     5,052,721   نقد حاصل از عملیات  

 ( 138,536) ( 202,111) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

   888,384     4,850,610   جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی   

     های سرمایه گذاری  جریان های نقدی حاصل از فعالیت 

     پرداخت های نقدی برای فروش دارایی های ثابت مشهود 

 ( 307,670) ( 3,476,842) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

   ( 1,535) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نا مشهود 

   1,696,370     780,697   دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت   

 ( 876,218) ( 1,247,858) پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 69،746   64،412 دریافت نقدی ناشی از سود سهام و صندوق های سرمایه گذاری 

   582,228 ( 3,881,126) )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری جریان خالص ورود 

  1,470,612    969,484   جریان خالص ورود  نقد قبل از فعالیت های تامین مالی  

     جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی   

   27,733     دریافت های ناشی از صرف سهام  

   170,000     4,000   دریافت های نقدی ناشی از تسهیلات  

   193,050     دریافت های نقدی ناشی از فروش سهام خزانه توسط شرکت فرعی   

 ( 783,418) ( 81,468) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت

 ( 346,144)  ( 77,635)  های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت 

   -     138,837   دریافت های نقدی بابت فروش اوراق گواهی ظرفیت   

 ( 684,957) ( 997,511) پرداختهای نقدی بابت سود سهام به مالکان شرکت اصلی 

 ( 125) ( 500) پرداختهای نقدی بابت سود سهام به منافع فاقد حق کنترل 

 ( 1,423,861) ( 1,014,277) جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی 

   46,751 ( 44,793) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد 

   180,165     226,920   مانده موجودی نقد در ابتدای دوره   

  4     7   تاثر تغییرات نرخ ارز   

 226,920 182,134 مانده موجودی نقد در پایان دوره 

  0 80,530 معاملات غیر نقدی  
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 : ییقفتل نسبت های مالی  -4-6

قبل را  مالی    سالو    1403/ 30/12  مالی منتهی به   سال  ر د  تلفیقی های مالی  جدول زیر برخی از مهمترین نسبت

 ن می دهد.  نشا

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1403/12/30 1402/12/29 

دارایی جاری بر بدهی جاری1.231.40نسبت جاری

دارایی های آنی بر بدهی های جاری1.141.31 نسبت آنی

جمع بدهی ها بر دارایی ها0.310.26نسبت بدهی

کل بدهی بر حقوق صاحبان سهام0.440.35 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

فروش بر دارایی های ثابت0.640.77گردش دارایی ثابت

فروش بر کل داراییها0.400.40 گردش مجموع دارایی

فروش بر سرمایه در گردش6.464.40نسبت گردش سرمایه جاری

سود خالص بر جمع داراییها0.160.16 بازده دارایی ها

سود خالص بر حقوق صاحبان سهام0.230.21بازده حقوق صاحبان سهام

سود ناخالص بر فروش0.480.52 نسبت سود ناخالص

سود عملیاتی بر فروش0.370.44نسبت سود عملیات

سود خالص بر فروش0.390.40 بازده فروش

نسبت های نقدینگی

نسبت های اهرمی

نسبت های فعالیت

نسبت های سود آوری

فرمول محاسبهنسبت های مالی

 سال مالی منتهی به
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

مجامع    توضعیت پرداخت سود سهام مطابق مصوباجزئیات پرداخت و آخرین   -4-7

 : عمومی

 به شرح ذیل می باشد:سال اخیر شرکت  3سود نقدی تقسیم شده 

سال 

 مالی

سود سهام  

پیشنهادی 

 هیئت مدیره 

سود سهام  

 مصوب مجمع 

درصد سود  

تقسیم شده  

به سود  

 پیشنهادی * 

سود سهام پرداخت  

شده از طریق سجام  

مالی  سال  )تا پایان 

30 /12 /1403 ) 

سود سهام  

پرداخت شده )تا  

  مالی  سالپایان 

30 /12 /1403 ) 

دلایل عدم پرداخت  

 سود سهام کامل 

1402 240.000 1.500.000 625 196.131 815،380 
غیر سجامی بودن برخی از  

اشخاص حقیقی و عدم ارسال  

 مدارک اشخاص حقوقی 

1401 90,000 600,000 667 78,774 441،107 
غیر سجامی بودن برخی از   

اشخاص حقیقی و عدم ارسال  

 مدارک اشخاص حقوقی 

1400 120,000 600,000 500 64,129 531،546 
غیر سجامی بودن برخی از   

اشخاص حقیقی و عدم ارسال  

 مدارک اشخاص حقوقی 

 

 ها و وضعیت شرکت: ها ، ترکیب دارایی تغییرات در پرتفوی سرمایه گذاری   -4-8

 های بلند مدت: سرمایه گذاری  - 1-4-8

 شرکت 

30/12/1403  1402/12/29 

 درصد

 ت یمالک

  تمام  یبها

 ون یلیم-شده

 ال یر

 درآمد

  -ی گذاره یسرما 

 ال یر ون یلیم

 ت ی مالک درصد
  -  شده تمام  یبها

 ال یر ون یلیم

  هی سرما درآمد

   -ی     گذار

 ال یر ون یلیم

برق   دیتول  تیریمد

 ( خاص یهام)سزاگرس کوثر  
100 10,000 999،15  100 10,000 000،4  

 رو ین  دژ  گستر  یانرژ
 ( خاص  یهام )س

87.5 875 437 87.5 875 500،17  

 گذاری بلندمدت صورت نگرفته است. ه گردد تغییری در پرتفوی سرمایهمانطوریکه ملاحظه می 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 تحلیل حساسیت سود)زیان(-4-9

و از طریق شرکت مل ی    رو ین   وزارت  توسط   که   باشد ی م  لی گازوئ  و   ی ع یطب  گاز  ، یانرژ  د ی جهت تول  روگاه ین   هی مواد اول 

باتوجه    نیهمچن  .گردند یم   یتلق  یانرژ  مبدل  تنها  هاروگاهین  و  گرددی م  نیتام  گاز ایران و شرکت پخش و پالایش

با تزریق به شبکه    شده  د یتول  ی انرژ  ها،روگاه یو عدم اجازه صادرات برق به ن  رو یتوسط وزارت ن  ی نرخ انرژ  نییبه تع

  صورت   به  باشد ی م  رو ین  وزارت  همان  که   )شرکت مدیریت شبکه برق ایران(عمده  یمشتر   به  سراسری برق کشور

 شود.  ی فروخته م یالیر

  .ندارند   ز ینبرق را    بلکه اجازه صادرات  ؛ستند ین  ه یاول  مواد  کننده  وارد   تنها  نه  هاروگاه ین  فوق،   حاتیتوض  به  باتوجه

قیمت  به  توجه  با  فروش  همچنین  برق،  خریدار  در  انحصار  و  دستوری  تولگذاری  ارز    ید یمحصولات  نرخ  تابع 

 باشند. ینم

   شرکت ی راهبر نظام   -5

 ای اعضا و اطلاعات در خصوص تحصیلات و تجارب حرفه   رهی مد اتیاعضا ه  ب یترک   -5-1

 سمت  ی خانوادگ نام و  نام ی ندگینما
غیر  / موظف

 موظف 

 غیر موظف  رئیس هیأت مدیره  مصطفی ثقفی  سازمان اقتصادی کوثر 

 شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوثر
محمدباقر عبائی  

 کوپایی 
مدیرعامل و نایب رئیس هیت 

 مدیره
 موظف 

 غیر موظف  هیأت مدیره عضو  مجید کشاورز فتیده  شرکت مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان

 غیر موظف  عضو هیأت مدیره  داود جمالی  کوثر  نیعمران و ساختمان مع گذاری هیگروه سرما

 غیر موظف  عضو هیأت مدیره  مجتبی رستمی  شرکت نفت و گاز کوثر 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 
موظف 

غیر   /
 موظف 

تاریخ 
 انتصاب

 سمت تحصیلات سوابق اجرایی
ندینما

 گان
 اتیه یاعضا

 ره یمد

غیر 
 موظف

 
 

20 /1/1404 
معاون   -مبین فردا  ارزش توسعه شرکت بنیانگذار – نیروی برق دماوندمدیر برنامه ریزی شرکت تولید 

مدیر طرح و  -رییس هیئت مدیره شرکت نیروآتیه صبا  - ریزی و توسعه شرکت سیاحتی پارسیانبرنامه 
 گذاری صندوق بازنشستگی کشوریبرنامه شرکت سرمایه  

دکترای 
مدیریت 
 اجرائی

 سیرئ
  اتیه
 ره یمد

مصطفی  
 ثقفی

سازمان  
 اقتصادی کوثر 

 1402/ 04/ 20 موظف 

از سال عام( یزاگرس کوثر)سهام  دیتول  تیریو مد  دیشرکت تول رهیمد  أتیه سیو نائب رئ رعاملیمد
  یکای سندی بازار برق و بورس انرژ ونیسی س کمی( و رئالبدلی )عل  رهیمد أتیعضو ه -کنون تا 1403
  تیحاکم یهاته ی و عضو کم رهیمد اتیعضو ه  -  تاکنون 1403از سال  کننده برق دی تول یشرکتها
ز سال ا عام( یزاگرس کوثر)سهام دی تول تیریو مد دیتول شرکتی گذاره یو سرما سکیر تیریمد یشرکت
  یجنوب شرق صبا )سهام یروین دیتول شرکت رهی مد أتی ه سیو نائب رئ رعاملیمد - 1403تا1401
  ،خاص( یصبا )سهام  یبرق و انرژ عی صنا گروهعضو کمیته ریسک   – 1403تا1402ز سالا خاص(
برق  یروین  دیتول شرکتی گذار هی سرما تهیو عضو کم  رعاملیمد  مشاور - ادمستضعفانیبرق بن  نگیهلد

  سال از دماوند(  یمگاوات2868  یب یترک کلیس ،کشور  روگاهین نی)مالک بزرگتر عام( یدماوند )سهام 
برق  یروین  دیتول شرکتی گذار هی سرما تهیکم عضو  و بازار برق یزیر برنامه معاون -  1403ی ال1402

 د ی تول یمادرتخصص  شرکت دی تول یمعاونت راهبر مشاور - 1402 تا 1399از سال  عام( یدماوند )سهام 
  آلمان جهت انتقال  skywindمشاور اقتصادی شرکت   -  1399 یال1395 سال ازی حرارت برق یروین

و نائب  رعاملیمد -1400الی1394از سال  و ساخت داخل رانیبه ا3.4MWدوپره   یباد نیتورب تکنولوژی
 -  1397ی ال1390 از سال  انیهزاره پارس گستر نی نو یبرق و انرژ یشرکت بازرگان  رهیمد  أتیه سیرئ
  از سال ردادممنطقه آزاد چابهار  مکران سواحل  رساختیز یشرکت توسعه انرژ رهیمد  أتیه سیرئ

 -  1394 یال1390 از سال ریغد یبرق و انرژ یگذار ه ی شرکت سرما رعاملیمشاور مد -  1398 یال1396
  میتنظ  أتیه رخانهیو دب برق صنعت یساز خصوصی دفتر ،رویوزارت ن و توسعه بازار  یکارشناس طراح

 1390 یال1387 از سال رانیبازار برق ا
 
 

کارشناسی  
  برق ارشد

 قدرت 

 عامل رمدی
نایب  و 

 رئیس
  اتیه
 ره یمد

  محمدباقر
  ییعبا
 یی کوپا

شرکت  
سرمایه گذاری  
کشاورزی  

 کوثر

 ریغ
 موظف

20 /04 /1402 
مدیر نیروگاه تولید برق بیستون . عضو هیات مدیره و مدیرعامل شرکت تولید و سال،  30سابقه اجرایی 

 1394سال مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر در 

کارشناسی  
 ارشد

 تیریمد
 ییاجرا

  اتیعضو ه
 ره یمد

 یمجتب
 ی رستم

شرکت  نفت و  
 گاز کوثر

غیر 
 موظف 

20 /04 /1402 

ریزی و کنترل راهبردی گروه )هلدینگ( جهاد نصر کرمان ، از تاریخ  ، معاون برنامه01/02/1400از تاریخ 
 ، رئیس و نایب رئیس هیات مدیره شرکت مولد نیروگاهی تجارت فارس17/03/1401ا ت 23/09/1399

ریزی و امور اقتصادی گروه توسعه اقتصاد ملل  ، معاون برنامه31/02/1400تا  01/10/1399از تاریخ 
، عضو هیات مدیره و معاون  30/09/1399تا  09/08/1397وابسته به موسسه اعتباری ملل ، از تاریخ 

، معاون برنامه 30/09/1399ا ت 01/05/1394ریزی و امور اقتصادی موسسه جهاد نصر ، از تاریخ برنامه
ا ت 25/12/1395های آبیاری فرعی غرب و شمال غرب کشور ، از تاریخ یزی مجری طرح توسعه شبکهر

سیکل  BOOآباد )شرکت پروژه نیروگاه ، رئیس هیات مدیره شرکت مولد نیروی خرم28/08/1398
، از تاریخ  مگاوات( متعلق به بنیاد مستضعفان، فراب و مپنا  484آباد به ظرفیت ترکیبی خرم

المللی صانیر )صادر کننده نمونه خدمات ریزی شرکت بین، معاون برنامه29/12/1393ا ت 01/01/1389
 فنی و مهندسی در حوزه انرژی  

 سازمان توسعه برق ایران ،(PMO)ها ریزی طرح، مدیر دفتر برنامه29/12/1388 تا   22/09/1384از تاریخ 
رئیس گروه  ،22/09/1384تا 18/02/1380از تاریخ ( ، نیروی برق حرارتی  تولید )شرکت مادر تخصصی

ریزی رئیس واحد برنامه ،31/06/1381تا 15/02/1377از تاریخ ،  سازمان توسعه برق ایران ،کنترل پروژه 
طرح توسعه پست مدیر گذاری ساتکاب )شرکت سرمایه، های فشار قویطرح توسعه پستو کنترل پروژه 

های انتقال ریزی معاونت طرحرئیس گروه برنامه، 29/12/1381تا  2/09/1379ای فشار قوی(از تاریخ ه
کارشناس برنامه ریزی و کنترل ، 31/03/1377تا  1/06/1376از تاریخ ، سازمان توسعه برق ایران  -نیرو

-ارائه خدمات مشاور به شرکت  پروژه در سازمان کشاورزی و صنایع غذایی بنیاد مستضعفان و جانبازان
النبیاء،  تدبیر نیرو، شرکت ساختمانی وابند، احداث صنعت، هلدینگ نیرو قرارگاه سازندگی خاتم های:

ریزی و  نیروی جنوب شرق صبا )مالک نیروگاه سیکل ترکیبی چابهار(، معاونت برنامهشرکت تولید 
 ،  و ... های آب و آبفای وزارت نیرودفتر استانداردها و طرحاقتصادی وزارت جهاد سازندگی،  

 دکترای
 مدیریت
  و پروژه 

 ساخت

  اتیه عضو
 ره یمد

 داود
 ی جمال

  گروه  شرکت
  یگذار هیسرما

 و عمران
  ساختمان

 کوثر  نیمع

غیر 
 موظف

20 /01 /1404 
مدیر فروش و مدیر تجارت برق توسعه خدمات انرژی ارژن  -عضو هیأت مدیره توسعه خدمات انرژی ارژن 

کارشناس ارشد برق در   -فولاد غرب آسیا شرکت  مشاور –و سرمایه گذاری برق و انرژی غدیر تهران 
 شرکت توسعه خدمات انرژی ارژن 

دکترای 
مهندسی 

 برق 

عضو هیات  
 مدیره 

مجید 
کشاورز 
 فتیده 

مجتمع تولید 
گوشت مرغ  

 ماهان 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 های تخصصی شرکت کمیته  -2- 5 

 کمیته حسابرسی : -5-2-1
 

 

 سوابق کاری مدرک تحصیلی  سمت نام و نام خانوادگی  ردیف

 رئیس مصطفی  ثقفی  1
 دکترای 

 مدیریت اجرائی

  توسعه شرکت بنیانگذار –مدیر برنامه ریزی شرکت تولید نیروی برق دماوند

 - ریزی و توسعه شرکت سیاحتی پارسیانمعاون برنامه - مبین فردا  ارزش

مدیر طرح و برنامه شرکت   -رییس هیئت مدیره شرکت نیروآتیه صبا 

 بازنشستگی کشوری گذاری صندوق سرمایه 

 عضوکمیته مجید کشاورزفتیده  2
 دکترای

 مهندسی برق  

مدیر فروش و مدیر تجارت  -عضو هیأت مدیره توسعه خدمات انرژی ارژن 

  –برق توسعه خدمات انرژی ارژن و سرمایه گذاری برق و انرژی غدیر تهران 

کارشناس ارشد برق در شرکت توسعه   -فولاد غرب آسیا شرکت مشاور

 خدمات انرژی ارژن 

 عضو کمیته سید یاسر موسوی 3
کارشناس ارشد  

 حسابداری 

کمیته  1400/ 6/ 31تا   1389موسسه حسابرسی مفید راهبر از سال  

ستاد اجرایی -حسابرسی شرکت رویال ساختمان آریا (سهامی خاص ) 

قانون مالیاتهای مستقیم  244ماده   3نماینده موضوع بند -فرمان امام (ره ) 

 در استان تهران

 عضو کمیته ارژنگ محمودی  4
کارشناس ارشد  

 حسابداری 

 

عضو کمیته تخصصی تنظیم مقررات ارتباطات و نماینده وزارت امور 

عضو کارگروه تخصصی   اقتصادی و دارایی در اعمال مالکیت سهام دولت

حسابرسی و بودجه هیات امنای سازمان تأمین و عضو کمیته حسابرسی  

 شرکت پارس سویج

 عضو کمیته حسن اسماعیلی 5
 ی دکتر

 حسابداری  

سال سابقه حسابرسی در موسسات حسابرسی عضو جامعه  20ازبیش 

حسابدارن رسمی ایران)شامل مدیریت حسابرسی موسسه حسابرسی مفید  

راهبرومدیرعامل وشریک موسسه حسابرسی آزادرای امین ودر حال 

حسابدار - حاضرعضو هیات مدیره وشریک موسسه حسابرسی سینافکر(. 

عضوانجمن حسابداران خبره  -ران. رسمی وعضو جامعه حسابداران رسمی ای

 ایران

 مدیر حسابرسی داخلی حمیدرضا بهرامی نهاد 6

 کارشناسی  

 حسابداری 

حسابرس داخلی سازمان  - سال سابقه مالی و حسابرسی  16یش از ب

 -مدیر حسابرس داخلی شرکت خدمات بازرگانی تحفه  -اقتصادی کوثر 

حسابرس ارشد موسسه   -ایرانیان مدیر مالی و اداری شرکت پخش 

حسابرس ارشد موسسه حسابرسی   -حسابرسی اطمینان بخش نیک اندیش 

 حسابدار شرکت تولیدی قطعات خودرو پرسیران -آریان محاسب پویا 
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 کمیته ریسک:  - 2- 5-2

 ردیف
نام و نام  

 خانوادگی 
 سمت

مدرک 

 تحصیلی
 سوابق کاری

1 
داود 

 جمالی 
 رئیس

  یادکتر

مدیریت  

پروژه و  

 ساخت 

، رئیس و نایب رئیس  17/03/1401ا  ت  09/1399/ 23ریزی و کنترل راهبردی گروه )هلدینگ( جهاد نصر کرمان ، از تاریخ  ، معاون برنامه1400/ 02/ 01از تاریخ  
امور اقتصادی گروه توسعه اقتصاد ملل وابسته  ریزی و ، معاون برنامه31/02/1400تا   1399/ 01/10هیات مدیره شرکت مولد نیروگاهی تجارت فارس  ، از تاریخ 

تاریخ   از   ، ملل  اعتباری  موسسه  برنامه09/1399/ 30تا    1397/ 09/08به  معاون  و  مدیره  هیات  عضو  تاریخ  ،  از   ، نصر  جهاد  موسسه  اقتصادی  امور  و  ریزی 
،  1398/ 28/08ا  ت  1395/ 25/12های آبیاری فرعی غرب و شمال غرب کشور ، از تاریخ  ریزی مجری طرح توسعه شبکه، معاون برنامه1399/ 30/09ا  ت  1394/ 01/05

مگاوات( متعلق به بنیاد مستضعفان، فراب   484آباد به ظرفیت  سیکل ترکیبی خرم  BOOآباد )شرکت پروژه نیروگاه  رئیس هیات مدیره شرکت مولد نیروی خرم 
از تاریخ  المللی صانیر )صادر کننده نمونه خدمات فنی و مهندسی در حوزه انرژی   شرکت بینریزی  ، معاون برنامه29/12/1393ا  ت  1389/ 01/01و مپنا ، از تاریخ  

از تاریخ  ( ،  نیروی برق حرارتی تولید  )شرکت مادر تخصصی  سازمان توسعه برق ایران  ،(PMO)ها  ریزی طرح، مدیر دفتر برنامه1388/ 29/12 تا    1384/ 22/09
و کنترل  ریزی  رئیس واحد برنامه  ،31/06/1381تا  15/02/1377از تاریخ  ،    سازمان توسعه برق ایران   ،رئیس گروه کنترل پروژه  ،1384/ 22/09تا  1380/ 18/02

رئیس  ،  29/12/1381تا  09/1379/ 2از تاریخ  ،    های فشار قوی(طرح توسعه پست  مدیر گذاری ساتکاب ) شرکت سرمایه،  های فشار قویطرح توسعه پستپروژه  
انتقال نیروریزی معاونت طرحگروه برنامه ایران  -های  کارشناس برنامه ریزی و کنترل پروژه در  ،  03/1377/ 31تا    1376/ 1/06از تاریخ  ،    سازمان توسعه برق 

های: تدبیر نیرو، شرکت ساختمانی وابند، احداث صنعت، هلدینگ  ارائه خدمات مشاور به شرکت  سازمان کشاورزی و صنایع غذایی بنیاد مستضعفان و جانبازان 
ترکیبی چابهار(، معاونت برنامهنیرو قرارگاه سازندگی خاتم نیروگاه سیکل  تولید نیروی جنوب شرق صبا )مالک  اقتصادی وزارت جهاد النبیاء، شرکت  ریزی و 

 ،  و ... های آب و آبفای وزارت نیرودفتر استانداردها و طرحسازندگی، 

2 
محمد 

باقر 

 عبائی 

 عضو 

کارشناسی 

برق   ارشد

 قدرت 

س  ی( و رئالبدلی  )عل   رهیمد   أتیعضو ه  -کنون  تا  1403از سال  عام(  یزاگرس کوثر)سهام  دیتول  تیر یو مد   د ی شرکت تول  ره یمد   أت یه  س یو نائب رئ  رعاملیمد 
  ت یریمد   یشرکت  تیحاکم  یهاتهیو عضو کم  رهیمد   اتیعضو ه   -  تاکنون  1403از سال   کننده برق  د یتول  یشرکتها  یکایسند ی  بازار برق و بورس انرژ  ونیسیکم
  دی تول  شرکت  رهیمد   أتیه  سیو نائب رئ  رعاملیمد   -  1403تا1401ز سال  ا  عام(  یزاگرس کوثر)سهام  د ی تول  تیریو مد   د یتول  شرکتی  گذارهیو سرما  سکیر
  ادمستضعفانیبرق بن  نگیهلد   ،خاص(  یصبا )سهام یبرق و انرژ  عیصنا گروهعضو کمیته ریسک    –   1403تا1402ز سالا  خاص(  یجنوب شرق صبا )سهام  یروین
 ی مگاوات2868   یبیترک  کلیس   ،کشور    روگاهین  نی)مالک بزرگتر  عام(  یبرق دماوند )سهام  یروین  د یتول  شرکتی  گذار  هیسرما  تهیو عضو کم  رعاملیمد   مشاور  -

  تا  1399از سال    عام(  یبرق دماوند )سهام  یروین  د یتول  شرکتی  گذار  هیسرما  تهیکم  عضو  و بازار برق  یزیر  برنامه  معاون  -   1403ی  ال1402  سال  از  دماوند(
آلمان جهت    skywindمشاور اقتصادی شرکت     -  1399  یال1395  سال  ازی  حرارت   برق   یروین  دیتول  ی مادرتخصص  شرکت  د یتول  یمعاونت راهبر  مشاور  -  1402
  ی برق و انرژ  یشرکت بازرگان رهیمد   أتیه  سی و نائب رئ  رعاملیمد   -1400الی1394از سال   و ساخت داخل  رانیبه ا3.4MWدوپره     یباد نیتورب  تکنولوژی  انتقال

پارس   گستر  نینو انرژ  رهیمد   أتیه  سیرئ   -  1397ی  ال1390  از سال    انیهزاره  توسعه  آزاد چابهار    مکران  سواحل   رساختیز  یشرکت    از سال   ردادممنطقه 
انرژ  یگذار   هیشرکت سرما  رعاملیمشاور مد   -  1398  یال 1396   دفتر   ،رویوزارت ن  و توسعه بازار  یکارشناس طراح   -  1394  یال1390  از سال  ریغد   یبرق و 

 1390  یال1387 از سال رانیبازار برق ا می تنظ أتیه رخانهیو دب برق صنعت   یساز  خصوصی
 

رسول  3

 د یاری فر
 عضو 

ی  افوق دکتر

  ت ی ری مد

 سکی ر

در  KPMGموسسه  ،  ،یسرپرست حسابرس  •ن،یکشور چICBCاعتباری، در  ،  سکی ر  تیریمشاور مد   •. ن یکشور چBONدر   COBITپروژه  ،  رمدی  •از کشور:خارج  
معاونت    •تاکنون.1398)، از   ی(حسابداران رسم  ایمحاسب پو  انیآر  تیریو خدمات مد   یموسسه حسابرس   ک،ی و شر  رهیمد   اتیعضو ه  •کشور:  داخل.ن یکشور چ

خاص)،     ی(سهام  ایمیپارس ک ی و مهندس  یو اقتصادی، شرکت فن ی معاونت مال •1398تا ، 1397خاص)، از     یانرژی لامرد (سهام ر یو اقتصادی، شرکت غد  یمال
  ی علم   ات یعضو ه  • از کشور  خارج: ی های علم  ت یفعال1385تا ، 1382)، از   ی دش و همکاران (حسابداران رسم  ی حسابرس، موسسه حسابرس   • 1390تا ،1386

زبانهای چ  -نیکشور چWTU ،HHU ،WHUT ،JSTNUدانشگاه های  ،  تیریمدرس گروه حسابداری و مد  •.نیکشور چSXUدانشگاه  ،   ،داخل یسی انگلو  ینیبه 
از    خارج:ی الملل  نیو ب  یدر انجمن های حرفه ای مل  تیعضوتاکنون در دانشگاه های مختلف تهران.1397از سال     تیریمدرس گروه حسابداری و مد   •کشور:
  رانیا  یجامعه حسابداران رسم  •کشور:   ن،داخلیفناوری اطلاعات چ  یانجمن حسابرس   •ن،یچ  ی انجمن حسابرسان داخل  •.ن یانجمن حسابداران خبره چ  • کشور:

انجمن   •تهران)، -ی(رشته حسابداری و حسابرس  هییقوه قضا یکارشناس رسم •)،یاتیمال ی (مشاور رسم رانیا یاتیمال ی جامعه مشاوران رسم •)،ی (حسابدار رسم
 خبره،   ی(حسابرس داخل رانیا یانجمن حسابرسان داخل •(حسابدار مستقل)، رانیحسابداران خبره ا

4 
علی رضا 

حاجی 

 جباری

 عضو 

ی  ادکتر

مدیریت  

 اجرایی

 
مدیرعامل  .هوشمند سیمرغ: ایده های تجارتشرکت   رئیس هیات مدیره  .راهبرد نگار آمیتیسشرکت  مشاور مدیرعامل و معاون پروژه ها و توسعه کسب و کار 

  -  1400  الکترونیک سداد:   پرداخت شرکت    و مدیر سیستم های راهبردیمدیرعامل و مدیر پروژه سوخت    مشاور   -  توسعه مدیریت آتیه امیدایرانیانشرکت  
)فناپ(   اطلاعات پاسارگاد فناوریشرکت  آبان 1394تیر  1395مدیر عامل )اجرایی( نگین تجارت آپامه وابسته به آپ: -شرکت تضمین گستر فن آوا  دیرعاملم

خدمات ماشینی تامین)وابسته به    شرکتمدیر پروژه    -   1393  اسفند  1391   آبانعامل شرکت پردازش الکترونیک راشد سامانه )پارسا(:   مدیر  و شرکتهای تابعه
برنامه ریزی   مدیر مدیریت پروژه های ساختمانیشرکت  آبان 1388مهر  1390خودرو: پارس مهندسی لجستیک مدیر -آبان 1390مهر  1390.تامین اجتماعی(

)ایدرو(:شرکت    استراتژیک و فناوری اطلاعات   خرداد ریاست جمهوری    نهادمدیر کنترل پروژه و مشاور مدیر پروژه ملی سامد    تیر   1387آبان   1388)مپسا( 
پروژه    مدیر    -  1380آذر   1383  راه و ترابری  وزارت  داخلی  مدیر  -  1382مهر   1387قطارهای مسافری رجا    شرکت ارزیابی عملکرد  سرپرست -1387آبان  1385

ملی حفاری ایران   شرکت   مدیر پروژه سیستم مکانیزه اداره کل ترابری   81شهریور  1380 مرداد(  دیزلگواه )ایران خودرو   شرکت های بهینه سازی مصرف سوخت 
     مدرس دانشگاه جامع علمی کاربردی 1379تیر   1380( نویسی )تحلیل ، طراحی و برنامه

5 
محسن 

یزدانی  

 نژاد

 عضو کمیته
ی  ادکتر

 مهندسی برق

:  تی؛ زمان فعال  ش یفارس ک  ج یخل  یرونی  و  آب   توزیع   شرکت  مدیرعامل  ▪ 96-1392: . تیارشد، زمان فعال  کارشناسی و کارشناسی   لی یمدرس دانشگاه؛مقاطع تحص
 رکوه؛ یش  ی بیترک کلیس  یمگاوات484  روگاهنی برق  بازار  مشاوره خدمات ارائه ▪ماه.(15به مدت  1394-95) 

:  کارفرمادالاهو؛ یبیترک کلیس  روگاهین ینی با قرارداد خرید تضم یبازار برق واحدها کارگزاری خدمات ارائه ▪تاکنون.1397-:  تی: شرکت فراب، زمان فعالکارفرما
: کارفرمادالاهو؛  یبیترک  کلیس   یمگاوات910   روگاهنی  برق  بازار  مشاوره  خدمات  ارائه  ▪تاکنون.1400-:   تیبرق حرارتی، زمان فعال  یروین  د ی شرکت مادر تخصصی تول
: شرکت مادر  ؛کارفرمایبرق حرارت   یروین  دیتول  تخصصی  مادر  شرکت  به  برق  بازار   حوزه  در  مشاوره  خدمات   ارائه  ▪1400-  1399: .تیشرکت فرآب، زمان فعال

 ؛ 99-1398: سال  تیبرق حرارتی، زمان فعال  یروین د ی تخصصی تول

  پروژه   ▪1396: . تیایران، زمان فعال  عی یگاز طب  ی: شرکت مایعسازکارفرماایران؛  ی عی گاز طب  یمایعساز  یمگاوات1130   روگاهنی  برق   بازار   مشاوره   خدمات   ارائه  ▪
غدیر؛    یو بلوچستان؛ کارفرما: شرکت سرمایهگذار  ستانی س   استاندر  یمگاوات550   یبیترک  کلیس   روگاهیاحداث ن  یاقتصاد  یهپذیریتوج  یو ارزیاب   امکانسنجی
  ارائه   و  مدیریت  پروژه  ▪1394؛سال  ؛یبرق ایران و بورس انرژ  یخردهفروش / یبا بازار عمدهفروش   یآشنای  آموزشی  دوره  مدرس  ▪1396پروژه؛ سال .  سیسمت: رئ
  ر دبی  ▪96- 1393: .تیپروژه؛ زمان فعال  سی : شرکت ماهتاب کهنوج؛ سمت: رئکارفرماکهنوج؛  یگاز  یمگاوات75   روگاهین  یبازار برق و بورس انرژ  کارگزاری  خدمات
 13: .ت یدکتر حقیفام،( زمان فعال یمدرس)آزمایشگاه آقا تیانتقال و توزیع دانشگاه ترب یها آزمایشگاه مدیریت شبکه یقاتیتحق یپروژهها

مجید   6

 حیدری
 دبیر 

کارشناسی 

ارشد 

 حسابداری 

سال، مدیرمالی شرکت روغن نباتی جهان، مدیرمالی و اداری شرکت شیمی دارو کوثر، مدیرمالی شرکت تولید و مدیریت مدیریت نیروگاه    22سابقه اجرایی  
 زاگرس کوثر
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 گزارش تفسیری مدیریت

30/12/1403سال مالی منتهی به   

  

30/12/1403سال مالی منتهی به  

3/4011  

 

 )سهامی عام( 

 : یگذاره ی سرما تهیکم  - 5-2-3

 

 ردیف 
نام و نام 

 خانوادگی 
 سمت

مدرک 

 تحصیلی
 سوابق کاری 

1 
 محمد باقر عبائی

 کوپائی 
 رئیس کمیته 

کارشناسی 

ارشد  برق   

 قدرت 

س  ی( و رئالبدلی )عل   رهیمد  أتیعضو ه -کنون تا  1403از سال عام( یزاگرس کوثر)سهام دیتول تی ریو مد  د یشرکت تول  رهیمد  أتی ه سیو نائب رئ رعاملیمد 
  یشرکت تیحاکم یهاتهیو عضو کم  ره یمد  ات یعضو ه  - تاکنون 1403از سال  کننده برق د یتول یشرکتها  یکایسند ی  بازار برق و بورس انرژ ونیسیکم
  شرکت  رهیمد  أتیه سیو نائب رئ رعاملی مد  - 1403تا1401ز سال ا عام( یزاگرس کوثر)سهام  د یتول تیریو مد  د ی تول شرکتی  گذارهیو سرما سکی ر تیریمد 
برق    نگیهلد  ،خاص(  یصبا )سهام  یبرق و انرژ  عیصنا گروهعضو کمیته ریسک  –  1403تا1402ز سال ا خاص( یجنوب شرق صبا )سهام یروین  د یتول
  کل یس  ،کشور  روگاهین نی)مالک بزرگتر عام( یبرق دماوند )سهام یروین دیتول شرکتی گذار هیسرما  تهیو عضو کم رعاملیمد  مشاور - ادمستضعفانیبن

  یبرق دماوند )سهام یروین  د ی تول شرکتی  گذار هیسرما  تهیکم عضو و بازار برق یزیر برنامه معاون -   1403ی ال1402  سال  از دماوند( یمگاوات2868  یبیترک
مشاور اقتصادی شرکت    - 1399 ی ال1395  سال  ازی حرارت  برق  یروین د ی تول  یمادرتخصص شرکت  د ی تول یمعاونت راهبر مشاور -  1402 تا 1399از سال  عام(

skywind 3.4دوپره    یباد  نیتورب تکنولوژی آلمان جهت انتقالMWره یمد  أت ی ه سیو نائب رئ رعاملیمد  -1400الی 1394از سال  و ساخت داخل رانیبه ا  
منطقه  مکران سواحل  رساختیز یشرکت توسعه انرژ  رهیمد  أتیه سیرئ - 1397ی ال1390  از سال  انیهزاره پارس  گستر نینو  یبرق و انرژ  یشرکت بازرگان
و توسعه   یکارشناس طراح - 1394 یال1390 از سال ریغد  یبرق و انرژ یگذار هیشرکت سرما رعاملیمشاور مد  - 1398 یال 1396 از سال ردادمآزاد چابهار 

 1390  یال1387  از سال رانیبازار برق ا  میتنظ أتیه رخانهیو دب برق صنعت یساز خصوصی  دفتر ،رویوزارت ن بازار

 عضو کمیته جمالی داود  2

دکترای  

مدیریت پروژه 

 و ساخت 

، رئیس و نایب رئیس  1401/ 17/03ا ت 23/09/1399از تاریخ   ،1400/ 01/02از تاریخ  ریزی و کنترل راهبردی گروه )هلدینگ( جهاد نصر کرمان معاون برنامه
ریزی و امور اقتصادی گروه توسعه اقتصاد ملل  ، معاون برنامه31/02/1400تا   1399/ 01/10هیات مدیره شرکت مولد نیروگاهی تجارت فارس  ، از تاریخ 

ریزی و امور اقتصادی موسسه جهاد نصر ، از تاریخ  ، عضو هیات مدیره و معاون برنامه1399/ 30/09تا   09/08/1397وابسته به موسسه اعتباری ملل ، از تاریخ 
ا  ت 1395/ 25/12های آبیاری فرعی غرب و شمال غرب کشور ، از تاریخ مجری طرح توسعه شبکهریزی ، معاون برنامه30/09/1399ا  ت 1394/ 01/05
مگاوات( متعلق به بنیاد   484آباد به ظرفیت سیکل ترکیبی خرم   BOOآباد )شرکت پروژه نیروگاه ، رئیس هیات مدیره شرکت مولد نیروی خرم1398/ 28/08

المللی صانیر )صادر کننده نمونه خدمات فنی و مهندسی در  ریزی شرکت بین، معاون برنامه 29/12/1393ا ت 01/1389/ 01مستضعفان، فراب و مپنا ، از تاریخ 
)شرکت مادر   سازمان توسعه برق ایران  ،(PMO)ها ریزی طرح، مدیر دفتر برنامه29/12/1388 تا   1384/ 22/09از تاریخ ( ، (www.sunir.com)حوزه انرژی 

  15/02/1377از تاریخ ،  سازمان توسعه برق ایران  ، رئیس گروه کنترل پروژه ، 09/1384/ 22تا 02/1380/ 18از تاریخ  ( ، حرارتی نیروی برق   تولید  تخصصی
های فشار  طرح توسعه پست  مدیر گذاری ساتکاب ) شرکت سرمایه، های فشار قویطرح توسعه پستو کنترل پروژه ریزی رئیس واحد برنامه ،1381/ 31/06تا

تا   06/1376/ 1از تاریخ ،  سازمان توسعه برق ایران -های انتقال نیروریزی معاونت طرحرئیس گروه برنامه، 12/1381/ 29تا 09/1379/ 2از تاریخ ،  قوی(
های:  ارائه خدمات مشاور به شرکت  کارشناس برنامه ریزی و کنترل پروژه در سازمان کشاورزی و صنایع غذایی بنیاد مستضعفان و جانبازان ، 1377/ 31/03

النبیاء، شرکت تولید نیروی جنوب شرق صبا )مالک نیروگاه سیکل  تدبیر نیرو، شرکت ساختمانی وابند، احداث صنعت، هلدینگ نیرو قرارگاه سازندگی خاتم
 ،  و ... نیروهای آب و آبفای وزارت دفتر استانداردها و طرحریزی و اقتصادی وزارت جهاد سازندگی، ترکیبی چابهار(، معاونت برنامه

 عضو کمیته شهرام صدرا 3

  یدکترا

  کسب ت ی ری مد

 کار و

مدیرعامل و رئیس هیات  1386-1380معاونت مالی و اقتصادی شرکت مهندسی موکام 1374مدیر اجرایی پروژه های شرکت مهندسی شرکت مهندسی موکام 

ق  معاونت مالی و اقتصادی شرکت تولید نیروی مرکزی صبا )نیروگاه زنجان( و معاونت مالی و اقتصادی شرکت جنوب شر1394-1386مدیره آریا صدر پارت  

مدیرعامل  1398-1396موظف  –رئیس هیات مدیره شرکت برق و انرژی پیوند گستر پارس  1397- 1394مشاور مدیر نیروگاه زنجان  –صبا )نیروگاه چابهار(  

 1400لی شهریور 1399و نایب رئیس هیات مدیره شرکت برق و انرژی پیوند گستر پارس

 مدیرعامل و نایب رئیس هیات مدیره شرکت مولد نیروی خرم آباد )مالک( تاکنون رئیس هیات مدیره شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر 

مجید   4

 محمودزاده
 عضو کمیته

کارشناسی 

 ارشد اقتصاد

 

  وزارت    1401 گذاری هیتامین مالی و سرما مشاور رانیمنابع آب ا ت یریشرکت مد  -رونی  وزارت -  تا کنون1401تامین مالی    ریمد کرمان  نصر  جهاد شرکت

گروه   ریارشد و مد  کارشناسمهاب قدس  مشاور مهندسی شرکت   1401 گذاری  هیتامین مالی و سرما مشاور رانیا یرویشرکت توسعه منابع آب و ن -رونی

تجهیز و   کارشناس 1401تا 1395طرح)های( مطالعاتی   ریمد  1401تا  1387های اقتصادی   کارگروه فنی بخش بررسی عضو 1401تا  1387تجهیز مالی  

  و امور دام جهاد سازندگی استان خراسان عیی منابع طب قاتتحقی مرکز   1385تا 1384های اقتصادی   بررسی  کارشناس 1387تا 1385مالی   زییر برنامه

 1381تا 1380مطالعات اقتصادی   کارشناس

نعلی تقی  سح 5

 زاده لنده
 عضو کمیته

کارشناسی 

ارشد 

مهندسی برق 

 قدرت 

 
از    -عامل شرکت لوله سازی دو جداره بوشهر ر یتابان هور مد  امید انرژی شرکت مدیر عامل  اکنونت 1400از   -رویگذاری ن هیعامل شرکت سرما ریمد 

  تا1382  از  –ساتکاب   یعامل شرکت بازرگان ریمد 1393 تا1392   از –  د یام ایپرش  نیشرکت زر ره یمد  أت یو عضو ه یبازرگان معاون1388تا 1385

عضو  1 1378  تا376  از  –تهران 4درآمد شرکت آب و فاضلاب منطقه   معاون1381 تا1379  از –تهران 4شرکت آب و فاضلاب منطقه   یفن معاون1384

مولد   ره یمد  أت یعضو ه4 سال4  –گهر انرژی روگاهین  رهیمد  أتی عضو ه3سال 3  –هیاروم روگاهی ن رهیمد  أتیعضو ه2سال  3  –لانیگ روگاهین  رهیمد  أتیه

(  سال4  – کنندبرق د یشرکتهای تول کاییسند   رهیمد  أتی عضو ه6سال(تاکنون) 3   -شابوری ن روگاهین  رهیمد  أت ی عضو ه5سال(تاکنون) 5  -سیهر روگاهین

 یروگاهین  تیریرکت توسعه مد   رهیمد  ئتیعضو ه9سال  2  -د یام ایپرش  نیشرکت زر  رهیمد  أتیعضو ه8سال 2   –نالود یب روگاهین ره یمد  أت یعضو ه7) تاکنون

 ( تاکنون) سال 2 -بادی آبان نیشرکت تورب رهیمد  أتیعضو ه10) تاکنون(سال  ا – رسایا

 عضو کمیته احسان جعفریان  6

ی  ادکتر

مهندسی 

 صنایع 

کارشناس برنامه ریزی،  -کارشناس مدیریت ریسک، شرکت کاسپین محاسب امین -کارشناس مدیریت ریسک، مرکز تحقیقات راه آهن جمهوری اسلامی ایران 

رئیس گروه ارزیابی فنی و  -کارشناس ارزیابی فنی و اقتصادی، شرکت مادرتخصصی تولید نیروی برق حرارتی -حرارتی شرکت مادرتخصصی تولید نیروی برق 

وری انرژی برق  های تجدیدپذیر و بهرهسازمان انرژیگذاری و تأمین مالی،  مشاور حوزه سرمایه- اقتصادی، شرکت مادرتخصصی تولید نیروی برق حرارتی 

 )ساتبا( 
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 : خدمات جبران   و انتصابات  تهیکم  - 5-2-4

 

 
 

 

 ف یرد
  نام  و نام 

 یخانوادگ
 سمت

 مدرک

 یلیتحص
 یکار سوابق

1 
 رئیس کمیته  مجتبی رستمی 

 کارشناسی ارشد 

 یی اجرا تی ریمد

 

 1394نیروگاه زاگرس کوثر در سال مدیر نیروگاه تولید برق بیستون . عضو هیات مدیره و مدیرعامل شرکت تولید و مدیریت  سال،   30سابقه اجرایی  

 عضو کمیته  مصطفی ثقفی  2
دکترای مدیریت 

 اجرائی

ریزی و توسعه شرکت سیاحتی  معاون برنامه -مبین فردا  ارزش توسعه  شرکت بنیانگذار  –مدیر برنامه ریزی شرکت تولید نیروی برق دماوند

 گذاری صندوق بازنشستگی کشوری مدیر طرح و برنامه شرکت سرمایه  -رییس هیئت مدیره شرکت نیروآتیه صبا  - پارسیان

3 
 عضو کمیته  احمد غرویان 

 کارشناسی ارشد 

 برنامه ریزی 

 سرپرست دفتر کارآفرینی و اشتغال وزارت نیروانسانی،  منابع توسعه  دفتر –رییس گروه برنامه ریزی نیروی انسانی  

  .مسئول آموزش جهاد سازندگی نیشابور.مدیر دفتر روابط عمومی دانشگاه تربیت معلم سبزوار، مسئول بخش اشتغال معاونت اشتغال وزارت نیرو

عضو گروه پژوهشی جهاد دانشگاهی دانشگاه تهران،  .صاحب امتیاز ماهنامه علمی ایمنی و بهداشت کار  .نامه صبح نیشابورمدیر صاحب امتیاز هفته 

مدیر   معاون مدیر کل امور اداری و پشتیبانی وزارت نیرو .همکار پژوهشی مرکز مشاوره دانشجویی دانشگاه تهران .شاخه روانشناسی و علوم تربیتی

 کل امور اداری و پشتیبانی شرکت مادر تخصصی برق حرارتی

مدیر کل دفتر توسعه منابع انسانی و آموزش صنعت شرکت مادر  ، عضو غیر موظف هیات مدیره شرکت تولید نیروی برق سیستان وبلوچستان

مشاور شرکتهای ، مشاور مدیر عامل شرکت مادر تخصصی برق حرارتی، عضو هیات مدیره هلدینگ تولید برق شرق کشور، تخصصی برق حرارتی

 مشاور منابع انسانی سازمان اقتصادی کوثر، تولید خصوصی

 عضو کمیته  علی آقایی  4

 کارشناسی ارشد 

مدیریت 

 بازرگانی 

  سازمان1378تا  1379 ینو)سان( کارشناس مال یها یانرژ سازمان1374تا 1378 مهیعباسپور حسابدار و مسئول واحد ب د یدانشگاه شه  یتعاون

نو    یها یانرژ سازمان1386تا  1394 ی )سانا( کارشناس مالرانینو ا یها یانرژ سازمان1380تا  1386 ی )سانا( کارشناس مالرانینو ا یها یانرژ

خدمات    سیرئبرق)ساتبا( یانرژ یور بهرهو ریدپذ ی تجد  یها یانرژ سازمان1395تا1394و رفاه مهیب واداره  یبانیخدمات پشت س ی)سانا( رئرانیا

 1396/01/0 1396/12/11و رفاه مهیبواداره یبانیپشت

 عضو کیته  علی شاه محمدی  5
 ی دکترا

 مهندسی برق 
ماهتاب گستر( از   نیآر نگیفردا )هلد  یعامل شرکت تجارت انرژ ری، مد  1403 یال 1396صبا از   یبرق و انرژ  نگیهلد  یابیفروش و بازار ریمد 

 تاکنون 1400صبا از  یمرکز یروین دیشرکت تول ره یمد  أتیه س یتاکنون ، رئ 1403

 دبیر کمیته  محمود عظیمی راد  6
منابع   ی ادکتر 

 طبیعی

 

تاریخ   1396تاریخ شروع:  ،  یتعال  مدیر – ی و منابع انسان ی عنوان شغل: سرپرست بازرگان -نتهرا: شهر کوثر  زاگرس روگاهین مدیریت و د ی شرکت تول

تاریخ پایان:   1400تاریخ شروع:     )موظف ریمدیره )غ ات یکوثر شهر: تهران ، عنوان شغل: عضو ه ریاکس یشرکت آبز  - یپایان: در حال همکار

سازمان   1396تاریخ پایان:   1393تاریخ شروع:  ،  و توسعه  قیعنوان شغل: کارشناس تحق   تهران:  شهر  یانرژ کوثر سبز  برق  د ی ، تول 1401

 1393تاریخ پایان:  1389تاریخ شروع:   لاتی ش  ناظر  کارشناس –عنوان شغل: کارشناس طرح و برنامه   ،  استان تهران شهر: تهران یجهادکشاورز
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  در یتجار   واحد عملکرد  یابیارز  یبرا  عملکرد  یهاشاخص  و  ارهای مع نیمهمتر -6

 شده  اعلام  اهداف  با سه یمقا

 ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی شاخص  -6-1

 باشد:ها و معیارهای مورد استفاده جهت ارزیابی عملکرد به شرح ذیل می از مهمترین شاخص

30/12/1403 شرح  29/12/1402  توضیحات  

شاخص ها و 

 معیارهای مالی 

 230 203 دوره وصول مطالبات  
روز کاهش یافته   27دوره وصول مطالبات نسبت به سال قبل  

که از بابت وصول به موقع مطالبات از مدیریت شبکه برق ایران 
 می باشد

  تولید مقدار

)فروخته شده در  آمادگی

 بازار( 

3.024.386 3.925.619 

به   نیروگاه  بوده 3.024.386میزان  آمادگی  ساعت  مگاوات 
جاری متناسب با ظرفیت   سالدر    اساسیباتوجه به تعمیرات  

 معمول می باشد

201،9 تولید نیروگاه خورشیدی   697،9  

به 1401مگاواتی شهرکرد در ابتدای سال  5نیروگاه خورشیدی
و  عملی  ظرفیت  به  توجه  با  و  گردید  متصل  سراسری  شبکه 

مگاوات برق تحویل شبکه  9،201  شرایط محیطی منطقه مقدار
 است.سراسری نموده 

  -بهبود وضعیت نقدینگی

 فعالیتهای عملیاتی 
016،850،4  384،888  

وکاهش دوره وصول مطالبات   افزایش سود خالصبا توجه به  
داشته   بهبود  قبل  دوره  به  نسبت  شرکت  نقدینگی  وضعیت 

 است.)مطابق صورت جریان وجوه نقد(

میلیون   -افزایش فروش

 ریال
612،980،5  494،117،5  

افزایش سقف نرخ انرژی  ناشی از  عمدتا از    درصدی  17افزایش  
 می باشد . 1،620به1،060از

میلیون  -افزایش سود

 ریال
737،335،2  983،022،2  

افزایش قبل،  دوره  به  نسبت  شرکت  خالص  درصدی    16سود 
 داشته است.

شاخص ها و 

 معیارهای غیرمالی 

ارزیابی کنترل سوخت و 

 راندمان 
- - 

و   سوخت  کنترل  جهت  آلایندگی شرکت  کاهش  همچنین 
محیط اقدام به پایش منظم ماشین آلات و تعمیرات به موقع  
گازی  نیروگاه های  فیلترهای  به موقع  تعویض  و همچنین  آن 

 نموده است.
 کنترل آلایندگی محیط 

کنترل ارزیابی عملکرد 

 بهره بردار
- - 

شرکت جهت ارزیابی عملکرد بهره بردار اقدام به اخذ منظم و  
به موقع گزارش از دستگاه نظارت  مقیم در نیروگاه و همچنین  
بازدید منظم از نیروگاه طبق دستورالعمل ها و رویه  پایش و 

 های ابلاغی سازنده می نماید.
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 :هاها یا فعالیت عملکرد بخش  -6-2

مگاواتی واقع در کرمانشاه   648مگاواتی واقع در شهرکرد و نیروگاه گازی  5شرکت دارای نیروگاه خورشیدی

 باشد:های فوق به شرح ذیل می باشد که عملکرد نیروگاه می 

قبل افزایش قابل    سال شرکت نسبت به    خورشیدی  هاگردد، درصد حاشیه سود نیروگاه همانطوریکه مشاهده می  

افزایش نرخ فروش و فروش در تابلو سبز بورس انرژی می باشد که    توجهی داشته است، که این موضوع ناشی

همچنین بخش عمده بهای تمام شده نیروگاه خورشیدی از بابت استهلاک   است. از عملکرد مطلوب شرکت نشان

 باشد. می 

 : و عملکرد شرکت ینگیو نقد ی مال ت یدر وضع  راتیی تغ  ل یتحل   - 6-3

 درآمدهای غیر عملیاتی: سایر 

سود تحقق یافته    مالی مشابه، عمدتاً ناشی سال  درصد نسبت به    56در درآمدهای غیر عملیاتی به میزان    افزایش

 باشد. می  اسناد خزانه اسلامی و درآمد حاصل از اجاره اوراق گواهی ظرفیت

 

 هزینه مالی:

مالی مشابه از بابت هزینه مالی ناشی از اوراق سلف استاندارد موازی   سال درصدی نسبت به 100  کاهش به میزان

 تسویه شده است.  گذشته   سال پایان های بازارگردانی می باشد که درو هزینه 

 

 دارای های ثابت مشهود: 

واحد های یک و دو    دارایهای در جریان تکمیل)اورهالدرصدی دارای ثابت مشهود از بابت    40افزایش به میزان  

 می باشد.  (گازی

 

 

سال1402 

درآمد عملیاتی
بهای تمام شده درآمد 

عملیاتی
سود ناخالص

درصد سود 

ناخالص به درآمد 

عملیاتي

درصد سود 

ناخالص به درآمد 

عملیاتي

2,613,2864652(3,024,069)5,637,355فروش نیروگاه گازی

271,8417955(71,416)343,257فروش نیروگاه خورشیدی

5,980,612(3,095,485)2,885,1274852

سال 1403 گروه
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 : بلند مدتدریافتی های تجاری 

می   ل مطالبات از شرکت مدیریت برق شبکه ایرانوبابت وصهای تجاری از دریافتنی   درصدی  69کاهش به میزان 

 باشد. 

 پرداخت ها: پیش 

با پیمانکاران   روگاهین ازیقطعات مورد ن  د یخر پرداخت  شیمستهلک نمودن پ بابت از درصدی 74به میزان کاهش 

 . باشد ی م

 موجودی مواد وکالا: 

واحد های یک و دو   اورهال )موجودی مواد و کالا از بابت خرید قطعات درصدی    43افزایش به میزان 

 باشد. (می گازی

 های کوتاه مدت:سرمایه گذاری 

با درآمد   قهای سرمایه گذاری وخرید صند از بابت   سرمایه گذاری های کوتاه مدتدرصدی  112افزایش به میزان

 باشد. می ثابت 

 ذخیره مزایای پایان خدمت:

هزینه تسری   یناش  مشابه از بابت سال مالی قبل درصد نسبت به 43افزایش ذخیره مزایای پایان خدمت به میزان

 می باشد.  در سال جاری کارکنان  سنوات خرید خدمت

 ها: پرداختنیهای تجاری و سایر   پرداختنی

مگاوات  3/1   زان یمفروش  ناشی از نسبت به سال مالی قبل عمدتا  یدرصد 2,370ها به میزان  پرداختنی افزایش 

  بلند مدت  ی بده رهیدر سرفصل ذخ  یسازمان حسابرس  یفن  تهیو مطابق با نظر کم ت یظرف ی برگه اوراق گواه

 شده است.  ییاز اوراق مذکور شناسا یناش 

 

 سود سهام پرداختنی: 

مربوط    1402از بابت سود سهام سال  سال مالی قبلنسبت به    درصدی  504غ  لافزایش سود سهام پرداختنی به مب

 باشد. به سهامداران عمده می 

 : پیش دریافتها

نسبت به سال مالی قبل عمدتا از بابت افزایش فروش در بورس انرژی    ی درصد 83افزایش پیش دریافتها به میزان  

 باشد. ی م
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 جمع بندی  -7

  ی ریگ یشرکت درحال پ  ،های آینده و اهمیت افزایش راندمانتوجه به پیش بینی افزایش نرخ سوخت در سال   با

  راه اندازی نیروگاه بیوگاز دامی درجهت افزایش سهم تولید وجهت    یگاز   روگاه ین  یبیترک   کل یطرح س   یجهت اجرا

 باشد. ی محضور حداکثری در آرایش بهینه شبکه سراسری برق کشور 

 به شرح ذیل می باشد:  سال مالی جاریاهم اقدامات صورت گرفته در  

 ؛ رانیمیلیون ریال از شرکت مدیریت شبکه برق ا 5,758,920  غمبل  تهاترو    وصول 

 ؛ سجام سامانه  ق یطر از  یسنوات مطالبات برخی ازو سهامداران سود زیوار 

 ی؛ انرژ بورس  سبز  تابلو در  ی د یخورش  روگاهین برق  عرضه 

 ؛ریرقابت پذ  د یقانون رفع موانع تول 12  مادهدر چارچوب  روگاه ی بخش بخار ن یاجرا یریگ یپ 

   ؛ گازی  2هزار ساعت واحد 100و آغاز اورهال   واحد یک گازی  ساعتهزار100انجام اورهال 

 ؛ 4و  3واحد های   برگزاری مناقصه در خصوص تامین قطعات یدکی جهت اورهال 

  ؛دشتجهت طرح توسعه نیروگاه خورشیدی سفید   اینورتر برگزاری مناقصه تامین پنل خورشیدی و 

   اول در صنعت برق ناشران  در بازار سرمایه در رتبه کسب رتبه  بهادار، در  بندی  اوراق  سازمان بورس و 

راستای اجرای مفاد دستورالعمل امتیازدهی به ناشران پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار و فرابورس  

  ؛ایران
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